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Nanexa AB (PUBL)

Nanexa AB ar ett nanoteknologiskt drug delivery-féretag som fokuserar pa utvecklingen av PharmaShelle som ar
ett nytt och banbrytande drug delivery-system som beddms ha en stor potential inom ett flertal substanstyper och
indikationsomraden. Inom ramen fér PharmaShelle utvecklar Nanexa egna projekt och har samarbetsavtal med
flera lakemedelsbolag, daribland AstraZeneca.

Vasentliga handelser under de tre forsta kvartalen

° Nanexa har genomfért inlésen av teckningsoptioner TO1 och erhallit en emissionslikvid om 22,3 MSEK fore
emissionskostnader

. Nanexa har erhallit patentgodkénnande fér PharmaShelle-teknologin i USA

. Nanexa har erhallit patentgodk&nnande fér PharmaShelle-teknologin i Japan

. Samarbetena med de tre bolagen som vi tecknade avtal med under december 2018 har alla startat och
genererat viktiga resultat

e Utotkat samarbete med ett av de svenska lakemedelsbolagen for utvardering av PharmaShelle

. Nanexa har tillsammans med AstraZeneca publicerat en vetenskaplig artikel om PharmaShelle i den
vetenskapliga tidskriften European Journal of Pharmaceutics and Biopharmaceutics

° Nanexa har i djurstudie visat mojligheten att skapa korta depaer med PharmaShelle

. Nanexa har genom att applicera PharmaShelle pa ett protein visat att den biologiska aktiviteten hos proteinet
inte paverkas av PharmaShelle

. Nanexa har under &rsstamman den 11 juni valt in Urban Paulsson, Otto Skolling och Anders Johansson som
ledamoter i Nanexas styrelse

. Nanexa har lamnat in en ny patentansdkan inom ramen foér Bolagets drug delivery-plattform PharmaShelle

° Nanexa har tecknat avtal med ett globalt lakemedelsbolag for utvardering av PharmaShelle teknologin for ett
specifikt produktprojekt

. Utdkat samarbete med det globala animal health-bolaget som Nanexa tecknade avtal med i december 2018

Vasentliga hiandelser efter periodens utgang

. Nanexa har mottagit ett "Notice of Allowance” for en patentansékan i USA

Sammanfattning av rapportperioden 1 januari — 30 september 2019

. Omsattningen uppgick till: 995 (209) kSEK

. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till: -7 465 (-6 763) kSEK
. Resultatet efter skatt uppgick till: -7 649 (-6 864) kKSEK

. Resultat per aktie uppgick till: -0,53 (-0,60) SEK

. Periodens kassafléde uppgick till: 6 315 (-10 326) kSEK

. Likvida medel vid periodens utgang: 17 066 (11 439) kSEK

Sammanfattning av rapportperioden 1 juli — 30 september 2019

° Omsattningen uppgick till: 122 (104) kSEK

. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till: -2 441(-1 975) kSEK
° Resultatet efter skatt uppgick till: -2 501(-2 009) kSEK

. Resultat per aktie uppgick till: -0,16 (-0,18) SEK

. Periodens kassafléde uppgick till: -3 777 (-3 487) kSEK

. Likvida medel vid periodens utgang: 17 066 (11 439) kSEK

Siffror inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.



VD-kommentar

Tidigt i september utdkade vi var projektportfolj med partnersamarbeten med ytterligare ett projekt. Denna gang med ett
globalt lakemedelsbolag som vill utvardera PharmaShelle for en specifik produkt. Malet med just detta samarbete ar att
skapa en produkt som ger en frisattning av lakemedel upp till tre manader.

Lite senare under september utdkades ocksa det samarbete vi har med ett globalt féretag inom animal health med
ytterligare en produktkandidat och fortsattning pa de projekt som redan initierats tidigare under aret. Vi har nu samarbeten
med fem olika bolag och sammanlagt utvarderas PharmaShelle for tio stycken olika projekt. Det ar givetvis en mycket
gladjande utveckling fér bolaget.

Jag kan ocksa konstatera att samarbetena férutom att skapa méjligheter fér mer omfattande utvecklingsprojekt framéver
ocksa genererar direkta intdkter med en betydande 6kning av intdkterna jamfért med samma tid féregédende ar.
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| NEX-18 projektet gar utvecklingen enligt plan med malsattningen att starta det kliniska studieprogrammet under
nastkommande &r. Foérutom de utvecklingsaktiviteter som sakerstéller att vi har en bra produkt att ta in i klinisk prévning
pagar ocksa arbetet med att kvalificera den GMP pilotanlaggning vi har for produktion av PharmaShelle. Vi kommer i borjan
ar 2020 anstka om tillverkningstillstand fran lakemedelsverket vilket medfér att vi dd kommer kunna tillverka produkt till
kliniska studier. Da vi erhaller detta tillverkningstillstand kommer var anlaggning enligt min bedémning vara helt unik i sitt
slag som den férsta GMP klassade ALD (Atomic Layer Deposition) anlaggningen i varlden. Med den pa plats kommer vi
kunna tillverka kliniskt prévningsmaterial for sdval NEX-18 som till vara partners. Det ar nagot som flera partners och
partnerkandidater har efterfragat for sin bedémning av att ga vidare med produktutvecklingsprojekt.

Mer specifikt for NEX-18 s& har vi under hosten initierat en djupare marknadsanalys dar vi vander oss direkt il
forsakringsbolag i USA med fragor om NEX-18 och vilket pris de skulle vara villiga att betala for ett godkant lakemedel med
de produktegenskaper Nanexa forvantar att man kommer kunna dokumentera hos NEX-18. Vi har nu erhallit preliminara
resultat som ger en éverlag positiv bild av marknadssituationen vilket verifierar var utvecklingsstrategi med ett
l&ngtidsverkande azacitidine-lakemedel baserad p& PharmaShelle och starker projektets kommersiella potential.

Pa patentsidan har vi under oktober mottagit ett s& kallat "Notice of Allowance” i USA fér PharmaShelle ansdkan for ett
bredare anvandningsomrade. Det ar givetvis gladjande och ger oss en bredare plattform att ga vidare pa i utvecklingen av
bolaget.

Under forsta veckan av oktober deltog vii PODD (Partnership Opportunities in Drug Delivery) i Boston. Det &r en konferens
dar vi hade mojlighet att traffa flertalet av de stora lakemedelsbolagen for att presentera var teknologi och diskutera



potentiella samarbeten. Jag kan aterigen konstatera att det finns ett stort fokus pé utveckling av sa kallade "long acting
injectables” inom ett stort antal indikationsomraden. Min bedémning ar att Nanexa ligger val till med att positionera
PharmaShelle som en viktig drug delivery-plattform for att skapa just sddana produkter. Var vaxande projektportfolj ar ocksa
det ett tydligt bevis pa det.

Jag kan darfor inte annat an summera med att jag ar mycket néjd med vara framgangar hittills i &r och ser med tillforsikt
fram emot resterande del av aret och vidare in i 2020.

David Westberg
VD Nanexa

Kommentarer till resultatet och bolagets finansiella stallning

Kostnadsutvecklingen for de tre forsta kvartalen har varit i linje med budgeten. Jamfort med féregéende ar en hogre kostnad
vilket framst forklaras av att bolaget investerar i NEX-18 projektet. Omsattningen under de tre forsta kvartalen 2019 var
betydligt hogre an vid samma tid aret innan. Detta framst beroende pa intakter fran de samarbeten vi startat. Med den kassa
som bolaget har bedémer styrelsen att verksamheten ar finansierad till mitten av 2020. Styrelsen har inlett arbetet med att

utvérdera olika finansieringsalternativ for att tillgodose framtida kapitalbehov och goér bedémningen att verksamheten har
goda forutsattningar att kunna finansiera de kommande tolv ménaderna mot bakgrund av den senaste tidens framgangar.

Aktien

Nanexa AB (publ) noterades pé Spotlight Stock Market den 17 juni, 2015.

Resultat per aktie

Resultat per aktie for det tredje kvartalet uppgick till -0,16 (-0,18) SEK och for perioden 1 januari — 30 september 2019
till-0,53 (-0,60).

Antalet aktier

Nanexa AB (publ) har per 2019-09-30, 15 159 898 stycken utestdende aktier med ett kvotvarde om 0,13 SEK.

Principer for rapportens upprattande

Delarsrapporten har upprattats enligt samma redovisningsprinciper som i bolagets senaste arsredovisning, det vill séga
enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

Kommande rapporttillfallen

Nanexa AB lamnar aterkommande ekonomisk information enligt féljande plan.
Bolagets rakenskapsar ar 1 januari — 31 december.

20 februari, 2020 Bokslutskommuniké, 2020

Denna delarsrapport har inte varit féremal for éversiktlig granskning av bolagets revisor.



Uppsala 2019-11-12

Styrelsen Nanexa AB

Hans Arwidsson (ordférande) Bengt Gustavsson (ledamot)

Urban Paulsson (ledamot) Otto Skolling (ledamot)

David Westberg VD Nanexa AB

Anders Johansson (ledamot)

Magnus Westgren (ledamot)



Resultatrakning

20190701 - 20180701 - 20190101 - 2018-01-01
2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30
Belopp i KSEK
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 122 104 995 209
Aktiverat arbete for egen rakning 1913 915 5139 2694
Ovriga intakter 0 1 0 .5
Summa rérelseintakter 2035 1018 6134 2898
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader _2073 -1053 _6270 23632
Personalkostnader _ 1468 _1324 _ 4850 -4373
Avskrivningar -927 _617 _2 446 -1656
Ovriga rérelsekostnader -8 -0 _33 0
Summa kostnader -4 476 -2994 -13 599 -9 661
Rérelseresultat (EB|T) -2 441 -1975 -7 465 -6763
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande
resultatposter 0 0 0 0
Réantekostnader och liknande _62 .34 -190 - 101
resultatnoster
Summa resultat frén finansiella poster - 62 .34 -190 -101
Skatter
Skatteintakt 2 0 6 0
Periodens resiltat -2 501 -2009 -7 649 -6 864
Resultat per aktie (SEK) -0.16 -018 -0.53 -0.60



Balansrakning

Belopp i KSEK 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 15 286 10 142 11034
Materiella anlaggningstillgangar 4837 3541 3305
Finansiella anlaggningstillgangar 12 0 5
Summa anlaggningstillgangar 20135 13683 14344

Omsattningstillgangar

Lager 93 16 185
Kortfristiga fordringar 1307 625 2618
Likvida medel 17 066 11439 . 10
Summa omsattningstillgangar 18 466 12232 e 13

Summa tillgéngar 38 601 25915 27 898

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapital 1962 1480 1480
Bundet eget kapital 11505 6757 7623
Balanserad vinst eller forlust 24 360 19219 18 353
Periodens forlust -7 649 -6 864 -11169
Summa eget kapital 30178 20592 16 287
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 4156 2 556 4981
Summa langfristiga skulder

4156 2556 4981
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 955 795 2411
Checkrakningskredit 0 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 3312 1972 4219
Summa kortfristiga skulder 4967 ) 767 6 630

Summa eget kapital och skulder 38 601 25915 27 898



Kassaflodesanalys i sammandrag

2019-07-01— 2018-07-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01—
2019-09-30 2018-09-30 2019-09-30 2018-09-30
Belopp i KSEK
Kassaflode fran den lopande verks. -1072 -2030 - 7151 -4695
Kassaflode fran investeringsverks. -2430 -1438 - 7508 -5264
Kassafléde fran finansieringsverks. 275 -19 20974 - 367
Periodens kassaflode s -3 487 6315 - 10326
Likvida medel vid periodens borjan 20843 14926 10751 21765
Likvida medel vid periodens slut 17 066 11439 17 066 11439
Forandring av eget kapital
Fond for . . Summa
Aktiekapital utvecklingsarbeten Overkursfond Balanserat resultat (inklusive oot gapital
periodens resultat)
Belopp i KSEK
Belopp per 2019-01-01 1480 7623 48 848 - 41664 16 287
Nyemission 482 21815 22297
Emissionskostnader - 757 -757
Periodens aktiverade
utvecklingskostnader 4701 -4701 0
Periodens avskrivningar pa
Aktiverade utvecklingskostnader -819 819 0
Periodens resultat - 7649 - 7649
Belopp per 2019-09-30 1962 11505 69 906 -53195 30178
Fond for Bal tat (inklusi Summa
Aktiekapital utvecklingsarbeten Overkursfond 2 anserat resultat (inklusive eget kapital
periodens resultat)
Belopp i KSEK
Belopp per 2018-01-01 1480 4547 48 848 -27419 27 456
Nyemission
Emissionskostnader
Periodens aktiverade
utvecklingskostnader 3768 -3768 0
Periodens avskrivningar pa
Aktiverade utvecklingskostnader -692 692 0
Periodens resultat -11169 - 11169
Belopp per 2018-12-31 1480 7623 48 848 -41 664 16 287



Stallda sakerheter

190930 180930 181231
Féretagsinteckningar 6 300 6 300 6 300
Eventualforpliktelser
190930 180930 181231
Ovriga eventualférpliktelser 250 250 250
Nanexa AB

Virdings Allé 32B, SE-75450 Uppsala, Sweden
Phone: +46 (0) 18 100 300
Org nr. 556833-0285
info@nanexa.se
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