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2019 i korthet

Q1

=» De tre samarbeten som tecknades i december
2018 inleddes

=» Nanexa erhdll patentgodkannande for sin
PharmaShell®-teknologi i USA

= Djurstudier visade pa mojligheten att skapa korta
depder med PharmaShell, vilket &r viktigt fér det
egna produktprojektet NEX-18

= Inlésen av teckningsoptioner gav en
emissionslikvid om 22,3 miljoner kronor fére
emissionskostnader

=» Avtal tecknades for ett specifikt produktprojekt
med ett globalt Iakemedelsbolag for utvardering
av PharmaShell

=» Samarbete med det globala animal health-bolag
som Nanexa tecknade avtal med i december 2018
utdkades

=» De tre samarbeten som tecknades i december
2018 genererade viktiga resultat

=» Nanexa erhéll patentgodkannande for
PharmaShell-teknologin i Japan

=» PharmaShell-samarbetet med ett av de svenska
lakemedelsbolagen utdbkades

= Tillsammans med AstraZeneca publicerade
Nanexa en artikel om PharmaShell i den
vetenskapliga tidskriften European Journal of
Pharmaceutics and Biopharmaceutics

= Nanexa visade att PharmaShell inte paverkar
den biologiska aktiviteten hos protein

=» Urban Paulsson, Otto Skolling och Anders
Johansson valdes in i styrelsen

-» Avtal tecknades med ett amerikanskt
lakemedelsbolag for utvardering av PharmaShell

=» En utékad PharmaShell-patentansékan erhall
godkannande i USA
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| KORTHET
Nanexa i korthet

Nanexa ar ett drug delivery-bolag baserat i Uppsala.
Bolaget har utvecklat PharmaShell® som ar bolagets
drug delivery-teknologi.

Nanexa har sitt ursprung inom forskning kring nano-

och halvledarteknologi vid Angstrémlaboratoriet vid

Uppsala Universitet. Sedan verksamhetens start 2007

har Nanexa baserat sin verksamhet pa ytbeldggnings-

tekniken Atomic Layer Deposition (ALD) som ar en

etablerad teknologi inom halvledarindustrin. Genom

aren har Nanexa utnyttjat ALD-tekniken i ett flertal

olika projekt inklusive detektorteknik och medicin-

tekniska tilldmpningar. Sedan 2013 fokuserar Nanexa pa

teknologiplattformen PharmaShell dar ALD tillampas

som drug delivery-teknologi. f
Nanexa driver utvecklingen av PharmaShell och i _—
tilldmpar teknologin i egna produktprojekt och till- -~ -"-\ ; Q
sammans med utvecklingspartners som utgérs av stérre ‘ Q

|akemedelsbolag och mindre biotechbolag bade inom
human- och veterinarmedicin.
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| KORTHET

Affarsidé, Affarsmodell & Mal

AFFARSIDE

Nanexa ar ett drug delivery-bolag med huvudsaklig
inriktning pa att utveckla bolagets nanobaserade
teknologiplattform PharmaShell. Bolaget ska driva
utvecklingen av innovativa projekt fran upptéckts-
fas genom den initiala kliniska utvecklingen fram

till utlicensiering. Vidare skall bolaget licensiera
PharmaShell-teknologin till externa aktdérer som har
potential att utveckla projekt fram till marknads-
lansering.

AFFARSMODELL

Nanexa tilldmpar en tvadelad affarsmodell dar bolaget
dels utvecklar egna produktprojekt, dels ingar sam-
arbetsavtal kring PharmaShell-plattformen med externa
parter. Fér de egna produktprojekten, dar NEX-18 ar
det forsta, &r malsattningen att utveckla projekten fram
till uppnadd proof of concept (visa effekt i ménniska)

i kliniska fas ll-studier och déarefter inga licensavtal

med stérre aktdrer fér den fortsatta utvecklingen och
kommersialiseringen.

Ett licensavtal innefattar normalt sett en initial betal-
ning, sa kallade up-front, och milestone-betalningar

nar vissa utvecklingsmal uppnas samt nar ldkemedlet
erhaller marknadsgodk&nnande, vartefter bolaget
erhaller en férsaljningsbaserad royalty. En énskvéard
partner for NEX-18 ar ett globalt lakemedelsbolag med
stark position inom onkologi. Ytterligare en mojlighet ar
att Nanexa ingdr avtal med en eller flera aktérer i vissa
regioner.

Vid framtida licensiering av PharmaShell-plattformen
ar det brukligt att utvecklingen drivs och bekostas av
partners i respektive projekt. Nanexa férvantas fa betalt
for arbete som laggs in och aven betalning i form av
signing fee, milestone-betalningar och férsaljnings-
baserad royalty, dock sannolikt pa lagre nivaer &n fér
egna produktprojekt.

MAL

Nanexas malsattning ar att bygga upp en portfolj av
interna utvecklingsprojekt som &éver tiden kan licen-
sieras till externa aktérer som kan genomféra slutlig
klinisk utveckling och marknadslansering. Den interna
portfdljen skall kompletteras med en bredare portfélj
av externa samarbeten som, férutom att bidra med
validering av PharmaShell-teknologin, kan generera
intakter i nartid och dessutom bidra med langsiktig
forsaljningspotential.
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VD HAR ORDET

Nanexa vidareutvecklas

»

MED PHARMASHELL OPPNAS HELT NYA
MOJLIGHETER ATT SKAPA VAL FUNGERANDE
FORMULERINGAR FOR BADE SMAMOLEKYLARA OCH
BIOLOGISKA LAKEMEDEL, VILKET GER OSS EN STARK
POSITION PA MARKNADEN.

David Westberg, vd Nanexa

- NANEXA AB (PUBL) | ARSREDOVISNING 2019

var ett handelserikt ar for
Nanexa. Vi gjorde stora
framsteg med var drug

delivery-plattform PharmaShell®, bade i vara partner-
projekt och i vart eget projekt NEX-18.

Vara partnerprojekt genomférdes tillsammans med de
lakemedelsbolag och veterinarmedicinska bolag som
vi tecknade avtal med under slutet av 2018 och under
2019, samt med AstraZeneca som vi har avtal med
sedan tidigare. PharmaShell har under aret utvarderats
pa olika ldkemedelssubstanser och det &r oerhért glad-
jande att vi visade positiva resultat i samtliga befintliga
samarbeten och att alla partners valde att ga vidare
med oss. Vi arbetar nu pa ett tiotal utvecklingsprojekt

i fortsattningsfas vilket tydligt visar att PharmaShell-
teknologin uppfyller hégt stallda krav fran ledande
lakemedelsbolag. Féorutom att skapa mojligheter till
mer omfattande utvecklingsprojekt framdver genere-
rade vara partnersamarbeten en betydande dkning av
intakterna.

Under aret genererade vi starka prekliniska data for
peptider belagda med PharmaShell. Peptider ar basen
fér manga biologiska lakemedel. Sektorn biologiska
lakemedel ar en av de mest expansiva inom den
globala ldkemedelsindustrin, men i manga fall &r det
komplicerat att |6sa administreringen till patienter med
dessa lakemedel. Med PharmaShell 6ppnas helt nya
mojligheter att skapa val fungerande formuleringar for



biologiska l&kemedel, vilket ger oss en stark position pa
marknaden. | bérjan av 2020 kunde vi tillsammans med
en partner, i en preklinisk studie, visa att PharmaShell
kraftigt férlanger frisattningen av en peptid och att den
initiala frisattningen begransats markant.

Under aret har vi ocksa tagit stora steg i vart eget
projekt NEX-18 for férbattrad behandling av blod-
cancerformen MDS (myelodysplastiskt syndrom)
genom ett langtidsverkande azacitidin-ldkemedel base-
rat pa PharmaShell. Vi har tillverkat ett antal satser av
PharmaShell-belagd azacitidin, som vi utvarderat bade
i vart laboratorium och i prekliniska studier. Resultaten
fran dessa utvarderingar &r mycket lovande och vi fort-
satter med formuleringsoptimering under varen infér
den forsta kliniska studien senare i ar. For att sakerstalla
att vi uppfyller de GMP-krav (Good Manufacturing
Practice) som stalls for att tillverka material till kliniska
studier startade vi under 2019 ett omfattande arbete for
att kvalificera var produktionsanldggning har i Uppsala.
Arbetet innefattar bland annat metodvalideringar

och inférandet av ett omfattande kvalitetssystem.

Var malsattning &r att ha anldggningen godkand av
Lakemedelsverket i god tid infor var forsta kliniska
studie med NEX-18. Anlaggningen kommer enligt

var vetskap att vara den férsta GMP-klassade ALD-
anlaggningen (Atomic Layer Deposition) i varlden.

Anldggningen kommer ocksa kunna anvandas for
andra projekt framover och ar en viktig pusselbit i
kommande produktutvecklingsavtal. Flera av vara
partners och partnerkandidater har efterfragat en GMP-
klassad anldggning for att kunna ga vidare med sina
produktutvecklingsprojekt.

Kapacitet att producera PharmaShell i stérre skala ar en
viktig faktor for att kunna teckna omfattande produk-
tutvecklings- och licensavtal framéver. Darfér tecknade
Vi i bdrjan av 2020 ett utvarderingsavtal med ett varlds-
ledande amerikanskt utrustningsbolag for att utvardera
mojligheten att skala upp processen tillsammans med
dem. Faller detta val ut ser vi en médjlighet till djupare
samarbete med malet att proaktivt sékerstélla tillracklig
produktionskapacitet for senare utvecklingsfaser och
vidare till en effektiv kommersiell produktion.

For att sdkerstalla att var produkt NEX-18 &r attraktiv pa
marknaden lat vi under 2019 utfora ett flertal intervjuer
med bade varldsledande experter pad omradet, sa
kallade Key Opinion Leaders, och betalande instanser,
sasom férsakringsbolag i USA. Vi fick genomgdende
positivt gensvar rérande produktprofilen fér NEX-18,
vilket starkt oss i dvertygelsen att projektet kan bli
kommersiellt framgangsrikt.

Var patentsituation starktes markant under 2019. |
bérjan av aret fick vi vart grundpatent fér PharmaShell
godkant i USA, vilket féljdes av ett godkannande i
Japan. | slutet av aret fick vi ett utdkat patent i USA som
innefattar alla administreringsformer av PharmaShell-
forsedda ldkemedel. Under aret ldmnade vi in ytterligare
tva patentansékningar som avser formuleringar som
inkluderar PharmaShell och utrustning fér produktion
och uppskalning.

Nanexas organisation forstarktes under 2019 och i
borjan av 2020 genom rekryteringen av sammanlagt
fyra personer som alla pa olika satt tillfér bolaget viktig
kompetens och erfarenhet, bade avseende kapacitet

pa laboratoriet och nédvéandig spetskompetens inom
lakemedelsomradet. Dessutom knét vi till oss ett

antal varldsledande konsulter med specifika spets-
kompetenser och rekryterade Bjorn Svanstrom till rollen
som CFO.

Under 2019 fortsatte vi med marknadsféringen av
Nanexa och PharmaShell framférallt genom att delta

pa internationella partnering-konferenser. Vid dessa
konferenser finns ett stort intresse fér sa kallade ”long
acting injectables” inom ett stort antal indikationsomra-
den. Nanexas PharmaShell-teknologi ar val positionerad
som en viktig drug delivery-plattform fér att skapa just
sadana produkter och det &r denna typ av konferenser
som lagt grunden till de partneravtal vi har idag. Genom
tillgang till mer data fran prekliniska studier och var
maijlighet att under aret kunna erbjuda tillverkning

av material till kliniska studier starker vi var position
ytterligare.

| borjan av 2019 starkte vi kassan genom inldsen

av teckningsoptioner fran emissionen 2017. Under
senare delen av 2019 pabdrjade vi planeringen av den
foretradesemission som genomfdrdes i februari 2020
och tillférde bolaget cirka 39 miljoner kronor efter
kostnader. Vi ar mycket tacksamma for det fértroende
befintliga och nytillkomna aktiedgare givit oss.

Under 2020 kommer vi fortsatta arbetet med NEX-18,
starta ytterligare ett eget projekt, NEX-20, fortsatta
arbetet med vara samarbetspartners och vi hoppas
starta ytterligare utvarderingar med fler bolag. Jag ser
verkligen fram mot att vidareutveckla bolaget i den
utstakade riktningen med bade partnerdrivna och egna
projekt. Min beddmning &r att ndgot av de pagdende
projekten kommer att ga vidare in i produktutveckling
under 2020 och att vi da skriver mer omfattande
utvecklingsavtal.

David Westberg,
vd Nanexa
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OM NANEXA

Utvecklar drug delivery-system

med stor potential

Nanexa baserar sin verksamhet pa ytbeldggnings-
tekniken Atomic Layer Deposition (ALD) som ar en
etablerad teknologi inom halvledarindustrin. Genom
aren har Nanexa utnyttjat ALD-tekniken i ett flertal olika
projekt inklusive detektorteknik och medicintekniska
tilldAmpningar. Idag fokuserar Nanexa pa utvecklingen av
PharmaShell®, ett nytt drug delivery-system baserat pa
ALD-teknologin, som enligt bolaget beddms ha en stor
potential inom ett flertal indikationsomraden bade inom
human- och veterinarmedicin.

Nanexa har under de senaste aren tagit viktiga steg i
utvecklingen av PharmaShell dar ett antal samarbeten
med ldkemedelsbolag pagar. Bolaget har ocksa startat
ett eget produktprojekt, NEX-18, dar egenskaperna

fran PharmaShell-plattformen utnyttjas fér att for-
battra behandlingen. NEX-18 har som mal att erséatta
dagens behandling med ldkemedlet Vidaza® inom
Myelodysplastiska syndrom (MDS) som ar en allvarlig
och svarbehandlad cancersjukdom d&r dagens behand-
ling &r mycket pafrestande fér patienterna, har allvarliga
biverkningar samt ar kostsam for varden. Nanexa
planerar att starta en klinisk fas I-studie med NEX-18
under andra halvaret 2020.

Utdver NEX-18 och onkologi kan PharmaShell-platt-
formen anvdndas inom en l1ang rad indikationsomraden.
Nanexa har fér avsikt att starta ytterligare egna projekt
dar PharmaShells egenskaper skapar unika fordelar
jamfoért med befintliga behandlingar.

_ NANEXA AB (PUBL) | ARSREDOVISNING 2019

Nanexa avser att fardigstalla och anséka om god-
kannande fér en anldggning for produktion av kliniskt
prévningsmaterial baserat pa PharmaShell infér kom-
mande kliniska studier i egna och samarbetspartners
projekt.

Den pagaende utvecklingen av NEX-18 och god-
kannande fér produktion av ldkemedel, progress i
samarbetsprojekt som leder till bredare licensavtal
med ldkemedelsindustrin samt pdgaende utvardering
med ett globalt utrustningsforetag fér uppskalning
och teknikutvardering av PharmaShell innebar viktiga
potentiellt vardedkande handelser fér Nanexa de
narmaste aren.

For att méjliggdra kliniska studier i NEX-18 samt dvriga
aktiviteter som stédjer valideringen av PharmaShell-
plattformen genomfdérde Nanexa en foretradesemission
i februari 2020 som efter emissionskostnader tillférde
bolaget cirka 39 miljoner kronor. Pengarna kommer
framforallt att anvandas for en fas I-studie for NEX-18

i MDS, processutveckling och uppskalning av bolagets
GMP-produktion, férstudier/prekliniska studier fér
ytterligare ett eget produktprojekt och expansion av
personal och laboratorium fér att kunna driva ytterli-
gare externa samarbeten.

Nanexa emitterade samtidigt teckningsoptioner med
nyttjandeperiod i februari 2021. | det fall dessa utnyttjas
for teckning kommer bolaget att tillféras ytterligare
hégst 45,5 miljoner kronor féore emissionskostnader,
vilka berdknas uppga till 0,7 miljoner kronor vid full
teckning.



Historik

Nanexas verksamhet bygger pa tillampad grundforsk-
ning frdn Angstrémlaboratoriet vid Uppsala universitet
inom tekniken Atomic Layer Deposition (ALD) som &r
en produktionsteknologi som anvands inom elektronik-
industrin. Inom ALD anvands reaktiva gaser for att med
hég precision bygga upp ett ytskikt med diverse olika
material dar tjockleken kan bestdmmas pa nanoniva.
ALD é&r en teknologi som anvants inom elektronik-
industrin under lang tid och &r ddrmed véletablerad och
fungerar i stor skala och automatisering.

Nanexa grundades med malet att kommersialisera nya
anvandningsomraden fér ALD-tekniken och under de
inledande &ren genomférdes ett flertal projekt i egen
regi och pa konsultbasis. Sedan 2013 har verksamheten
fokuserats pa lakemedel och drug delivery dar ALD-
tekniken anvants for att forse fasta lakemedelspartiklar
med ett skal av ett oorganiskt material for att pa sa satt
styra frisattningen av lakemedel i manniskokroppen
(samt fér djur). Under de efterféljande dren vidareut-
vecklades den ALD-baserade drug delivery-tekniken
som benamns PharmaShell.

Till skillnad mot andra ytbehandlingstekniker gar ALD
att anvanda vid 1dga temperaturer, ner mot rumstem-
peratur. Vidare sker beldggning med ALD under torra
férhallanden, vilket gor att det &r majligt att beldgga
lakemedel som snabbt I6ses upp i vatten eller andra
|6sningsmedel.

Nanexas anlaggning i Uppsala kan bli varldens forsta GMP-klassificerade for framstallning av kliniskt prévningsmaterial med

ALD-teknologi.
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OM PHARMASHELL®

Nanexas drug delivery-teknologi

Nanexas drug delivery-teknik, PharmaShell®, grundar
sig pa ALD foér att ytbeldgga ldkemedelspartiklar med
oorganiska skal vars tjocklek kan styras med hdg preci-
sion. Lakemedelspartiklar av olika storlek och form kan
beldggas da det enda som kravs for att beldggning ska
bildas &r att reaktionsgaserna kan na ytan.

Genom ALD-processen omsluts ldkemedelspartiklar av
ett skal med kontrollerad |8slighet, vilket innebar att det
tar en viss tid att 16sa upp skalet och darmed frigdra
lakemedlet i kroppen. Genom mojligheten att styra
skalens tjocklek med hég precision kan hastigheten for
att frisatta lakemedlet noggrant bestammas i férvag,
vilket gér det mojligt att designa lakemedel som frigors
under kontrollerade former i kroppen.

Vid all administrering av lakemedel i kroppen &r malet
att uppna en tillrdckligt hég dos fér att ge effekt och
samtidigt undvika att koncentrationen blir alltfér hog
och ddrmed riskerar att skapa biverkningar. Omradet
mellan tillrackligt hég koncentration fér att ge effekt
och koncentrationsnivaer som riskerar generera biverk-
ningar bendmns det terapeutiska fonstret. Utmaningen
for manga depaldkemedel &r att den initiala koncentra-
tionen ofta blir alltfér hdg fér att sedan snabbt falla till
nivaer som ligger under det terapeutiska fonstret dar
effekten uteblir. Aven i fall dar den initiala koncentra-
tionen ligger inom det terapeutiska féonstret kvarstar
problem med att koncentrationen snabbt minskar

och fér att ge en langvarig effekt kravs att ldkemedlet
administreras vid upprepade och regelbundna tillfallen
under 1ang tid.

“ NANEXA AB (PUBL) | ARSREDOVISNING 2019

Med PharmaShell kan Nanexa designa lakemedel dar
den initiala koncentrationen ligger inom det terapeu-
tiska fonstret och dar Idkemedlet frisatts dver tid,
vilket gor det mojligt att gdra depainjektioner som har
en l1dngsiktig terapeutisk effekt. Genom att applicera
PharmaShell pa befintliga och nya ldkemedelssub-
stanser kan Nanexa skapa lakemedel som kan ha en
betydligt battre effekt och biverkansprofil jamfoért med
ursprungslakemedlet. Sammantaget ser Nanexa att
PharmaShell potentiellt kan leda till ett mer effektivt
utnyttjande av lakemedelssubstansen, vilket i sin tur kan
minska patientens totala ldkemedelsexponering och
dessutom kan medféra minskad miljébelastning.

Nanexa har genomfort en omfattande utveckling

och testning av PharmaShell-teknologin som gar att
applicera pa bade smamolekylara lakemedel och pa
biologiska molekyler sdsom peptider och proteiner.

Depaberedningar kan vara av olika art, exempelvis

kan en suspension av lakemedelspartiklar injiceras
subkutant och dar bilda en depa som langsamt fri-
satter lakemedel i kroppen. Genom att PharmaShell
fullstandigt innesluter lakemedelspartiklar i ett skal vars
uppldsningshastighet gar att styra med hég precision,
ar det mojligt att specialdesigna en ldkemedelsdepa
bade med avseende pa dnskad koncentration av léke-
medel i blodet och depalangd.



Nanexas beddmning ar att PharmaShell gér det mojligt
att skapa flera viktiga férdelar som darmed ger mojlig-
het till produktdifferentiering:

1.

Styrd frisattning av ldkemedel som saker-
staller att koncentrationen hamnar inom det
terapeutiska fonstret.

Foérlangd tid for frisattning av lakemedel
(frdn en vecka, en manad eller &nnu langre).

Mojlighet att skapa depaldkemedel av bio-
logiska substanser (peptider, proteiner).

Hog drug load, dvs andelen aktiv substans

i lakemedlet, om cirka 70 - 80 procent. Drug
load hos konkurrerande system ar normalt
sett i storleksordningen 30 procent.

Mojlighet att skraddarsy frisattnings-
tid och hastighet for att optimera
behandlingseffekten.

Mojlighet att bevara och skydda lakemedlets
aktivitet till dess att det frisatts dven vid
manadslanga depaer.

O U AWN

Depaer kan ocksa administreras direkt i anslutning

till eller i tumérer, dar en langtidsverkande och vél-
kontrollerad frisattning av exempelvis cytostatika

kan 6ka méjligheterna fér framgangsrik behandling.
Manga cancerbehandlingar kraver idag dagliga dose-
ringar som maste ske pa sjukhus. PharmaShell kan
majliggdra valkontrollerade depder och ddrmed kan
antalet behandlingstillfallen reduceras vasentligt, vilket
bade underlattar féor patienten och sparar resurser for
sjukvarden.

Samarbeten avseende kommersialisering av
PharmaShell-plattformen inom drug delivery inleds
vanligtvis med en utvardering av teknologin genom
beldggning av modellsubstanser eller lakemedels-
kandidater. Vid inledande samarbeten erhaller Nanexa
ersattning for utforda tjanster. Vill motparten ga vidare
med ambitionen att utveckla en [akemedelskandidat
for kliniska studier ingas ett licensavtal som reglerar
tillgang till teknologin, produktion av kliniskt material
och kommersiella rattigheter vid en produktlansering.
Avtalen omfattar technology access fee, milestone-
betalningar samt royalties vid foérsaljning av slutlig
produkt.

Utvecklas Nanexas samarbeten val finns goda mojlig-
heter att inga licensavtal for fortsatt produktutveckling.
Vid liknande licensavtal for drug delivery-teknologier
ligger de initiala betalningarna runt ett tiotal miljoner
kronor och de sammanlagda milestone-betalning-
arna kan beroende pa indikation, produkt och andra
omstandigheter uppga till ett antal 100 miljoner
kronor?. P& sikt &r intdktspotentialen i de kommersiella
samarbetena betydande samtidigt som Nanexa tar en
mer begransad risk i samarbetsprojekten jamfért med
egna projekt.

For egenutvecklade produktprojekt, som Nanexas
NEX-18, dar licensavtal avses ingas vid uppnadd proof
of concept, ar det bolagets beddmning att intakts-
potentialen ar vasentligt hogre.

1 Roots Analysis Research Report, Global Data Intelligence Center, Deal Listing January 2020.
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Patent

Nanexas patentportfélj bestar av godkanda patent
och patentansdkningar. Bolagets grundpatent avser
tekniken som mojliggdr omslutningen av lakeme-
delspartiklar med ett metalloxidskal med hjalp av
ALD. Grundpatentet omfattar tillverkningsmetoden,
produkter som kommer ut av den, samt anvandning av
PharmaShell-belagda ldkemedel. Nanexa har ocksa ett
antal patentansdkningar inldmnade.

Grundpatentet, férst avgransat till injicerbara bered-
ningar, godkandes i USA den 1januari 2019. En avdelad
patentansdkan, dar alla andra vanliga beredningsformer
(till exempel oralt, fér inhalation och topikalt) omfattas,
drevs parallellt och denna ansdkan godkandes i USA
den 19 november 2019. Grundpatentet godkandes ocksa
i Japan den 26 april 2019. Det befinner sig fortfarande
pa ansdkningsstadiet i Kanada, Kina, EU (EPO), Indien
och Sydkorea.
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Ovriga patentansdkningar avser férbattringar av
PharmaShell-processen, lakemedelsformuleringar samt
aven processutrustning for PharmaShell. Dessa ansdk-
ningar ar alla i tidigt stadium i patenteringsprocessen.

Det &r Nanexas beddmning att bolaget ligger i framkant
avseende ALD-tekniken inom lakemedelsutveckling och
det ar viktigt att Nanexa jobbar aktivt med immaterial-
rattsliga fragor. | utvecklingsprocessen uppstar standigt
nya fragestallningar och fér att skydda patentportféljen
och nya uppfinningar jobbar Nanexas patentteam nara
bolagets patentombud.



Nanexas projektportfolj

Nanexas projektportfélj per 31 januari 2020
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Nanexa har idag flera pagaende projekt, ett eget projekt och samarbetsprojekt med externa partners. Antalet samarbetsprojekt
med ldkemedelsbolag har vuxit kraftigt under 2018 och 2019, fran 1 till 10 projekt.

Kommersiella samarbeten

For att validera PharmaShell och 6ka Nanexas forstaelse
féor mojligheterna med plattformen har bolaget inlett
ett antal samarbeten med externa parter. Samarbetena
syftar till att utvardera mojligheterna med PharmaShell
samt att, i férlangningen, initiera utvecklingsprojekt och
licensavtal dar lakemedelssubstanser kombineras med
PharmaShell.

Nanexas forsta samarbete initierades under 2013 med
AstraZeneca, vilket syftade till att studera funktionen
hos PharmaShell och teknikens mojligheter. Samarbetet
utvecklades val och bidrog till att &ka Nanexas kun-
skap om PharmaShell. Som en del i utvarderingen har
AstraZeneca genomfért djurstudier i syfte att studera
specifika egenskaper hos PharmaShell. Efter lyckade
feasibility-studier valde AstraZeneca att utdka sam-
arbetet under 2018 med ambitionen att identifiera ett
produktprojekt. Malsattningen &r att samarbetet med
AstraZeneca skall generera resultat som kan ligga

till grund fér produkt- och licensavtal for specifika
utvecklingsprojekt.

Under 2018 dkade antalet samarbeten kring PharmaShell
dar Nanexa ingick fyra samarbetsavtal, det férsta med
det belgiska veterindrmedicinska bolaget ViroVet. Detta
projekt har slutférts och diskussion pagar fér att starta
en fortsattning.

| slutet av 2018 ingick Nanexa ytterligare tre samarbeten
med ett globalt animal health-bolag samt tva svenska
boérsnoterade lakemedelsféoretag. Samarbetena avser
utvardering av PharmaShell och moéjligheten att initiera
utvecklingsprojekt. Alla dessa tre samarbeten har
breddats och férdjupats under 2019.

Ytterligare ett samarbetsavtal ingicks i september 2019
med ett globalt Idkemedelsbolag kring utvardering

av PharmaShell och under november 2019 ingicks
annu ett samarbetsavtal med ett globalt lakeme-
delsbolag. Kommersiella samarbeten ar viktiga for
Nanexa och ambitionen &r att inga ytterligare samar-
beten samt férdjupa pdgaende samarbeten och ingd
produktutvecklingsavtal.

| januari 2020 ingick Nanexa ett samarbete med ett
globalt utrustningsfoéretag for uppskalning och teknik-
utvardering av tillverkningsprocessen for PharmaShell
och for att utvardera férutsattningarna for ett mer
omfattande samarbete.
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OM NEX-18

Nanexas interna utvecklingsprojekt

De kommersiella samarbeten som Nanexa har ingatt ar
viktiga da de dels bidrar till att &ka bolagets kompetens
kring PharmaShell®, dels bidrar med vissa intakter samt
skapar forutsattningar for framtida produktavtal. For
att bygga betydligt stérre varden utifrdn PharmaShell-
tekniken och validera teknologin har Nanexa beslutat
att utveckla ett eget produktprojekt som drivs fram mot
klinisk utveckling.

Baserat pa kriterier sdsom medicinskt behov, mark-
nadspotential, genomférbarhet och omfattning pa den
kliniska utvecklingen har Nanexa utvarderat ett antal
projektkandidater och under 2018 initierades ett projekt
fér den hematologiska cancerindikationen myelodys-
plastiskt syndrom (MDS) med den aktiva substansen
azacitidin.

Azacitidin, som ar en nukleosidanalog med cytotoxisk
och epigenetisk effekt, ar den aktiva substansen i
produkten Vidaza® som marknadsférs av amerikanska
BMS (Bristol Myers Squibb). Vidaza® lanserades 2004
i USA och har uppnatt en arlig férsaljning sd hég som
800 miljoner dollar globalt. Produktpatentet gick ut i
USA under 2011 och i Europa under 2018, men den arliga
forsaljningen av Vidaza® ar fortsatt éver 500 miljoner
dollar globalt?. Utdver detta uppgick forsaljning av
generisk azacitidin i USA till cirka 100 miljoner dollar
20173,

Azacitidin ar idag en del av grundbehandlingen av MDS
och AML (akut myeloisk leukemi) och ingar i behand-
lingsriktlinjer som publicerats av bade ESMO (European
Society for Medical Oncology) och NCCN (National
Comprehensive Cancer Network). Det pdgar en intensiv
utveckling av nya behandlingar inom hematologiska
cancerformer inklusive immunonkologiska behandlingar.
Baserat pa intervjuer med cancerlakare gér Nanexa
dock beddmningen att azacitidin dven fortsattningsvis
kommer att ha en viktig roll som en standardbehand-
ling och som en grund i en kombinationsbehandling
tillsammans med nya terapier. Flera lakemedel under
utveckling dokumenteras ocksa i kombination med eller
som komplement till azacitidin®.

Azacitidin ar en val fungerande behandling men har en
opraktisk dosering som innebar en subkutan injektion
per dag under sju dagar i féljd varje manad. Patienterna
maste dagligen besdka kliniken fér att erhalla injek-
tionerna. Behandlingen repeteras sedan under minst

2) Celgene Annual Report 2018

3) Data hdmtad frén Midas Data, IQVIA, 2017

4) NIH, National Library of Medicine, ClinicalTrials.gov

5) EvaluatePharma, World Preview 2019, Outlook to 2024
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sex manader, men kan ocksa pdga under mer &n ett ar,
vilket gér behandlingen till en stor bérda for patienterna
och en betydande kostnad fér vardgivaren.

Genom att beldgga azacitidin med PharmaShell-
tekniken ar det mojligt att ta fram ett lakemedel som
frisldpps i kroppen pa ett kontrollerat sadtt och under en
langre tid. Malsattningen ar att ta fram ett |dkemedel
som har samma som eller battre effekt an dagens
administrationsform men dar en subkutan injektion per
manad kan ersatta dagens sju injektioner. Vidare moj-
liggdr Nanexas formulering av azacitidin att den initiala
frisdttningen, den sa kallade "bursten”, som resulterar i
alltfér hdga koncentrationer kan undvikas, vilket poten-
tiellt kan bidra till en mer férdelaktig biverkansprofil.
Baserat pa intervjuer med cancerldkare gér Nanexa
beddmningen att en forbattrad formulering i form av
NEX- 18 kan komma att fylla ett stort medicinskt behov
for sjukvarden och underlatta fér patienterna.

Sedan NEX-18-projektet initierades har Nanexa lagt
betydande resurser pa utvecklingen av projektet inklu-
sive tekniska feasibility-studier och farmakokinetiska
studier i djur. Parallellt med den prekliniska utvecklingen
har Nanexa aven inlett arbetet med den kliniska och
regulatoriska strategin fér NEX-18.

Nasta steg for Nanexa ar att under 2020 genomféra

de djurstudier som kravs for att inleda den kliniska
utvecklingen av NEX-18 dar substansen prdvas pa ett
begransat antal patienter i en fas la-studie. Huvudsyftet
med studien ar att utvardera sakerheten samt studera
den farmakokinetiska profilen, dvs. lakemedlets omsatt-
ning i kroppen oéver tid.

Nanexa raknar med att kunna inleda den kliniska studien
under slutet av 2020 och att den kan slutféras under
forsta halvan av 2021. Givet en lyckad férsta klinisk
studie &r malsattningen att genomféra en fas Ib "dose
finding"-studie samt en mer omfattande fas Il proof of
concept-studie som kan komma att omfatta upp till 40
patienter. Fas lb studien berdknas kunna initieras under
andra halvan av 2021.

Nanexa ser tydliga medicinska férdelar med NEX-18 och
darmed en betydande kommersiell potential, vilket goér
att det beddms finnas goda forutsattningar att inga
licensavtal fér den fortsatta kommersialiseringen efter
uppnadd proof of concept i fas ll-studien.



Global marknadsandel i %

MARKNADEN

Stark tillvaxt vantas for drug delivery

LAKEMEDELSMARKNADEN

Den globala marknaden fér receptbelagda lakemedel
uppskattades uppga till cirka 830 miljarder dollar 2018.
Lakemedelsférsaljningen har haft en arlig genomsnitt-
lig tillvaxttakt om cirka 2 procent fran 2010 till 2018.
Tillvaxttakten forvantas tillta och uppga till cirka 7
procent fran 2019 till 2024. Den totala ldkemedelsmark-
naden férvantas 2024 uppga till cirka 1200 miljarder
dollar, se grafen nedan®.

Marknadstillvaxten drivs bland annat av den fortsatta
utvecklingen av immunonkologiska lakemedel samt av
framvéaxten av nya teknologier framst inom cell- och
genterapi. Onkologi &r det stérsta indikationsomradet
pa ldkemedelsmarknaden med en total férsaljning om
124 miljarder dollar 2018, en siffra som beraknas vaxa
till 237 miljarder dollar 2024, vilket implicerar en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt om cirka 11 procent, se figuren
nedan®.

Global forsaljning av receptbelagda ldkemedel 2010 - 2024
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MARKNADEN FOR DRUG DELIVERY

Drug delivery-marknaden innefattar formuleringar,
tekniker, metoder och system for dverféring av aktiva
farmaceutiska ingredienser i kroppen for att sakert ge
terapeutisk effekt. Den globala marknaden for drug
delivery-system beridknas na ett varde om cirka 900
miljarder dollar 2025, fran cirka 510 miljarder dollar
2016, vilket motsvarar en arlig genomsnittlig tillvéxttakt
om 6,9 procent. Aven dkad efterfrdgan pa férenklad
administration i hem och hélso- och sjukvardsenheter
tros driva expansionen av den globala marknaden fér
drug delivery-system®.

Innovationer pd marknaden fér drug delivery skapar
mojlighet for sdval stora globala som sma lokala tillver-
kare att utveckla en bred produktportfdlj. Samarbeten
mellan stérre marknadsaktorer for utveckling av drug
delivery-utbudet tros dven driva marknaden framat.
Med hjalp av, till exempel nanoteknik kan lakemedlet
riktas till en exakt plats i kroppen, vilket gor lakemedel
mer effektiva och minskar risken fér mojliga biverk-
ningar. Stora aktérer pa drug delivery-marknaden &r
involverade i forsknings- och utvecklingsaktiviteter for
att utdka sina produktportfoljer®.

Baserat pa applikationsomrade svarar onkologi fér det
ledande intaktsgenererande segmentet och kommer
sannolikt att fortsatta dominera under de nédrmaste aren
pa grund av den dkade férekomsten av olika typer av
cancer. Segmentet for infektionssjukdomar kommer
troligtvis att férlora marknadsandelar under prognos-
perioden pa grund av dkad preferens bland tillverkare
for att utveckla system for leverans av onkologi- och
diabetesldkemedel®. Huruvida den aktuella coronavi-
ruspandemin paverkar utvecklingen av marknaden for
infektionssjukdomar aterstar att se.

For narvarande uppskattas nara 30 procent av licens-
intdkterna genereras fran licensiering av teknik fér att
leverera biologiska lakemedel for att behandla olika
former av cancer. Under 2019 uppskattas vardet uppga
till 226 miljoner dollar och férvantas tiodubblas de
kommande tio &ren och uppna ett vdrde om n&rmare

2 240 miljoner dollar 2030, varav onkologi forblir de
storsta segmentet. Tillvaxten drivs framst av den dkade
efterfrdgan pa biologiska lakemedelsprodukter, med
tanke pa deras battre terapeutiska resultat och héga
systemkompatibilitet och féorvantas leda till lukrativa
intdktsmojligheter for teknikleverantdrerna. Figuren
nedan visar férdelningen av de totala licensintakter
som berdknas genereras fran licensiering av drug

6) Transparency Market Research, Drug Delivery Systems Market, 2018

delivery-teknik ar 2019 respektive ar 2030, féordelat pa
terapeutiskt omrade’.

Nya drug delivery-tekniker fér protein, antikroppar och
nukleinsyror; férdelat pa sjukdomsomrade’.

2019
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2030
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Konkurrens inom drug delivery

Drug delivery-marknaden &r indelad i flera segment
baserat pa teknologi, sdsom nanopordsa kiselpartiklar,
kiselmatriser, polymera geler, liposomer och prote-
inkonjugat, och det finns ett stort antal aktérer som
utvecklar drug delivery-system, innefattandes bade
stora lakemedelsbolag och mindre aktérer som Nanexa.
Inom beldggningsteknologier ar aktiviteten hég och
segmenten ar val positionerat fér framtida biologiska
|akemedelskandidater’.

Nanexas PharmaShell ar enligt bolagets beddmning ett
unikt system pa drug delivery-marknaden som pa flera
satt adresserar och undviker flertalet av de konkurre-
rande systemens begransningar, till exempel genom hoég
drug load och kontroll dver initial frisattning samtidigt

7) Roots Analysis Research Report, Novel Technologies for Delivery of Proteins, Antibodies and Nucleic Acids, 20719-2030
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som det &r ett system som kan appliceras pd manga
olika typer av lakemedel, exempelvis bade pa lakemedel
med hég och lag 18slighet, sma molekyler, peptider,
proteiner etc. Genom PharmaShells egenskaper kan
produkter baserade pa PharmaShell-teknologin kapi-
talisera pa den starka marknadstillvédxt som finns bade
inom onkologi och andra behandlingsomraden.

Blodcancer-leukemi

Nanexa férsta egenutvecklade projekt NEX-18 aterfinns
inom hematologiska cancersjukdomar varfor bolaget
bevakar och kontinuerligt analyserar denna marknad.
Hematologisk cancer, leukemi, kan delas upp i tva
huvudgrupper, akut leukemi och kronisk leukemi. De
bada kan i sin tur delas in i myeloisk och lymfatisk
leukemi, beroende vilken vit blodkropp som sjukdomen
utgar ifrans.

En av grundpelarna i behandling av myelodysplastiska
syndrom, MDS, ar behandling med ett demetylerande
och epigeniskt verkande ldkemedel sdsom azacitidin
(Vidaza) eller decitabine (Dacogen). Behandlingen

ges under sju pa varandra féljande dagar foljt av en
aterhdmtningsperiod pa tre veckor innan behandlingen
aterupprepas. En slow-releaseprodukt av azacitidin
sasom Nanexas produkt NEX-18 innebé&r stora férdelar
for bade for patienter och sjukvard i och med en enda
injektion per behandlingscykel istallet for sju. Dessutom
finns nya data fran det ndrliggande omradet AML som
talar for att en langre exponering for ett demetylerande
ldkemedel som azacitidin, kan vara av fordel vid dessa
typer av leukemier. Detta kan uppnas med en kontrol-
lerad slow-release till skillnad fran dagens godk&nda
produkter.

Behandlingsutvecklingen inom MDS gar mot kombina-
tionsbehandlingar dar nya lakemedel kombineras med
bl.a. Vidaza® och dar bolagets beddmning ar att NEX-18
har mycket goda férutsattningar att kombineras med
flertalet av dessa nya lakemedel.

Celgene, som nyligen kdptes av BMS, har under de
senaste aren ocksa utvecklat en oral variant av aza-
citidin (CC-486) som nyligen visade positiva resultat
for AML-behandling och det dterstar att se om BMS
kommer att anséka om marknadsgodkannande fér pro-
dukten. Enligt bolagets bed®dmning kommer produkten
inte att konkurrera med NEX-18 da den utvecklats fér an
annan indikation (AML).

8) Cancerfonden, cancersjukdomar, leukemi, november 2019

Den globala marknaden foér behandling av leukemi
varderas till 12,3 miljarder dollar ar 2019 och fér-
vantas ha en genomsnittlig arlig tillvédxt om cirka 7
procent fram till 2026, till ett varde om 17,1 miljarder
dollar. Marknadstillvaxten drivs till stor del av ett dkat
antal diagnosticerade patienter samt fler godkan-
nanden av nya och innovativa lakemedel inklusive
immunoterapier®.

MDS

Myelodysplastiska syndrom (MDS), ar en grupp
kroniska sjukdomar dar blodbildningen inte fungerar
som normalt. Orsaken till detta ar att de blodbildande
stamcellerna i benmargen inte férmar producera mogna
blodceller av olika typer (réda och vita blodkroppar
samt blodplattar). | de flesta fall innebéar detta att
patienterna far blodbrist (anemi), ett fér 1agt antal av
vita blodkroppar (leukopeni) och ett minskat antal
blodplattar (trombocytopeni).

MDS forekommer framférallt hos éldre, medianaldern
vid diagnos &r 75 ar. Cirka 25 procent av patienterna
&r under 60 ar. Sjukdomen &r nagot vanligare hos man
an hos kvinnor. Omkring 30 procent av MDS-fallen gar
vidare till akut myeloid leukemi'®. Det insjuknar ca 50
000 personer i MDS per ar i USA och Europa™.

Den globala marknaden fér MDS beddms uppga till 2,4
miljarder dollar ar 2022 och uppvisa en arlig tillvéxt pa
9,7 procent mellan 2016 och 2022. Faktorer som driver
marknadens tillvaxt ar viljan att prova nya behand-
lingsalternativ, 6kande andel aldre befolkning och
gynnsamma myndighetsinitiativ'2.

9) Markets and Markets, Leukemia Therapeutics Market by Type, Treatment Type, Mode of Administration, Molecule Type, Gender, and Region -

Global Forecast to 2024

10) Nordic MDS Group, Myelodysplastiskt syndrom (MDS), november 2019

11) Datamonitor Healthcare, MDS Market Spotlight November 2018

12) Grand View Research, MDS Drugs Market Size Worth $2.4 Billion by 2022 | CAGR: 9.7%, augusti 2018
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Hallbarhet

Nanexa stravar efter att skapa uthalliga varden genom
att utveckla en ny administrationsform fér lakemedel
som kan ge manniskor ett battre liv.

Social och miljdmassig hallbarhet &r en viktig del av
Nanexas arbete for att sdkerstélla 1dngsiktig framgang
till férman fér patienter. Verksamheten bedrivs i enlighet
med regulatoriska riktlinjer och industristandarder som
pa ett naturligt satt integrerar madnga av de viktigaste
hallbarhetsfragorna. Hallbarhetsarbetet fokuserar pa att
verksamheten ska bedrivas i enlighet med etiska regler
och riktlinjer, med beaktande av miljdpaverkan av bade
Nanexas egen verksamhet och bolagets leverantorers.

Nanexas tillverkning av material fér anvandning i
kliniska studier sker under GMP-férhallanden (Good
Manufacturing Practice), vilket &r en ndédvandighet

for material som skall anvandas i kliniska studier.
Kommande prévningar och studier kommer att
genomforas under de prekliniska och kliniska utveck-
lingsfaserna for att sékerstalla att de slutliga lakemedlen
ar bade effektiva och sékra. Regulatoriska godkannan-
den kravs alltid for kliniska studier, som sedan utfors
inom ramen for det aktuella landets lagstiftning och
etiska regler. Prévningarna och studierna ar uppbyggda
i enlighet med gallande standarder, riktlinjer och direk-
tiv, tex god klinisk praxis (GCP).
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MILJO

Nanexa varnar om att direkt och indirekt bevara

och skydda miljén i alla delar av verksamheten och
stradvar konsekvent efter att minska anvandningen av
miljofarliga @mnen for att sakerstalla att bolagets mil-
jdpdverkan &r sa 1dg som majligt. Nanexa stravar efter
att kontinuerligt férbéttra sin miljdpaverkan genom att
uppratthalla goda arbetsprocedurer, anvanda miljo-
framjande teknologi och beakta miljdkriterier vid val av
leverantorer.

RESOR

Som ett kunskapsintensivt bolag vill vi att vara
medarbetare ska kunna medverka pa internationella
konferenser och moten for att framja utveckling och
utbyte av idéer och erfarenheter. Vi ar samtidigt
angeldgna om att minska miljépaverkan som orsakas av
onddiga affarsresor och stravar efter att kommunicera
digitalt och att alltid utvardera olika mdjligheter att
resa miljovanligt. Vi uppmuntrar konferenssamtal och
online-moten.

MEDARBETARE

Nanexas utgadngspunkt &r att alla medarbetare har lika
varde och samma modjligheter, oavsett bakgrund och
individuella olikheter, samt att dessa olikheter i samspel
Okar utvecklings- och férandringskraften och blir en
tillgang fér organisationen. Bolagets mangfaldsarbete
innebar att inte diskriminera utan att vardesatta och
hantera mangfald. Nanexa ser |dpande dver bolagets
processer for att sdkerstalla att de fungerar med syfte
att mangfalds- och genusperspektivet beaktas vid
rekrytering av anstallda och kontraktering av konsulter.
Viktiga mal fér bolaget &r att na ett starkt engage-
mang i bolagets verksamhet och vision, och ha en lag
personalomsattning.



Aktien

Nanexas aktie &r noterad pa Spotlight Stock Market
sedan den 17 juni 2015.

Fakta om Nanexa-aktien

Antal aktier* 15159 898
Borsvarde, MSEK* 156

Ticker NANEXA

ISIN SEO007074166

* Per 2019-12-31

KURSUTVECKLING

Den 30 december 2019 uppgick stangningskursen till
10,31 kronor, vilket gav en uppgang med 29 procent
dver aret. Hégsta stadngningskurs under aret var 14,35
kronor noterat 2019-08-08 och lagsta var 6,73 kronor
noterat 2019-02-01.

OMSATTNING

Under aret omsattes totalt 10 275 693 Nanexa-aktier till
ett varde av 106 miljoner kronor. | genomsnitt omsattes
41103 aktier per dag.

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Nanexa uppgick per den 31 december 2019
till 1962 015 kronor. Antalet aktier uppgick till 15159 898
vilket motsvarar ett kvotvarde per aktie om 0,13 kronor. Enligt
bolagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst 975 000 kronor

och hégst 3 900 000 kronor, férdelat pa ldgst 7 500 000 hoégst

30 000 000 aktier. Vid bolagsstdmman berattigar varje aktie
till en rost.

AKTIEAGARE
Per den 31 december 2019 hade Nanexa 1995 aktiedgare. Antal
dgare med innehav om minst 500 aktier uppgick till 1 388.

De 10 storsta dgarna per 31 december 2019

Antal aktier Andel
Nordnet Pensionsforsakring 1400158 9,2%
Avanza Pension 1082670 71%
M2 Capital Management 1061516 7.0%
Jan Ivar Nordguvist 781983 5,2%
Jan Christer Petersen 543700 3,6%
Marten Rooth 413 750 2,7%
Anders Johansson 406 250 2,7%
Manligheten AB 341120 2,3%
Christian och Jessica Ostberg 370 095 2,4%
CJ Hall Invest 300 000 2,0%
Summa 10 storsta agare 6 701242 44.2%
Ovriga aktiedgare 8 458 656 55,8%
Totalt 15159 898 100,0%

Kélla: Holdings

Nanexas aktiekursutveckling och omsattning
16
14
12

10
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a» Nanexa Omsatt antal aktier i 1000-tal per vecka
- OMX Stockholm PI (manadsgnomesnitt av veckovolymer)

e OMX Stockholm Pharmaceuticals & Biotechnology Pl
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Nanexa AB
(publ), med sate i Uppsala och organisationsnummer
556833-0285, avger hdrmed arsredovisning och
koncernredovisning for verksamhetsaret 2019. Siffror i
parentes avser féregaende ar. Alla belopp &r uttryckta i
tusentals kronor (KSEK) om inget annat anges.

NANEXAS VERKSAMHET

Nanexa ar ett drug delivery-bolag baserat i Uppsala.
Bolaget har utvecklat PharmaShell® som ar bolagets
drug delivery-teknologi. Nanexa har sitt ursprung

inom forskning kring nano- och halvledarteknologi vid
Angstrémlaboratoriet vid Uppsala Universitet. Sedan
verksamhetens start 2007 har Nanexa baserat sin
verksamhet pa ytbeldggningstekniken Atomic Layer
Deposition (ALD) som ar en etablerad teknologi inom
halvledarindustrin. Genom aren har Nanexa utnyttjat
ALD-tekniken i ett flertal olika projekt inklusive detek-
torteknik och medicintekniska tilldampningar. Sedan 2015
fokuserar Nanexa pa teknologiplattformen PharmaShell
dar ALD tilldampas som drug delivery-teknologi. Nanexa
driver utvecklingen av PharmaShell och tillampar
teknologin i egna produktprojekt och tillsammans med
utvecklingspartners som utgodrs av stérre lakemedels-
bolag och mindre biotechbolag badde inom human- och
veterinarmedicin.

Flerarsjamforelse

VASENTLIGA HANDELSER

UNDER ARET

Kvartal 1

=> De tre samarbeten som tecknades i december 2018
inleddes

=» Nanexa erholl patentgodkannande for sin
PharmaShell®-teknologi i USA

= Djurstudier visade pd mojligheten att skapa korta
depder med PharmaShell, vilket &r viktigt fér det egna
produktprojektet NEX-18

= Inlésen av teckningsoptioner gav en emissionslikvid
om 22,3 miljoner kronor fore emissionskostnader

Kvartal 2

=> De tre samarbeten som tecknades i december 2018
genererade viktiga resultat

=» Nanexa erholl patentgodkannande fér PharmaShell-
teknologin i Japan

=» PharmaShell-samarbetet med ett av de svenska
lakemedelsbolagen utdkades

=» Tillsammans med AstraZeneca publicerade Nanexa
en artikel om PharmaShell i den vetenskapliga
tidskriften European Journal of Pharmaceutics and
Biopharmaceutics

< Nanexa visade att PharmaShell inte pdverkar den
biologiska aktiviteten hos protein

2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning tkr 1710 319 105 280
Rérelseresultat tkr -12 710 -11 039 -7 846 -6 316
Immateriella anldggningstillgangar tkr 16 954 1034 7 489 5021
Kassa, bank tkr 1378 10 751 21765 13244
Eget kapital tkr 24 878 16 288 27 456 16 964
Soliditet % 70 58 83 82
Antal anstallda, genomsnittligt Antal 8 5 5 4
Antal utestaende optioner Antal - 3812527 3928 427 15900
Kassaflode fran den l6pande verksamheten tkr -9417 -6 756 -5072 -6 405
Kassaflode fran investeringsverksamheten tkr -10 655 -6 575 -6 461 -2 448
Kassaflode fran finansieringsverksamheten tkr 20 699 2 317 20 054 18 809
Arets kassaflode tkr 627 -1 014 8 521 9 956
Likvida medel vid arets slut tkr 11378 10 751 21765 13 244
Resultat per aktie kr -0,88 -0,98 -1,02 -0,99
Eget kapital per aktie kr 1,64 1,42 3,50 2,64
Genomsnittligt antal aktier st 14 690 784 11437 581 7 844 405 6 421965
Antal aktier vid arets utgang st 15159 898 11437 581 11437 581 7 625 054

Definitioner av nyckeltal

Eget kapital Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital
Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen
Vinst per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier
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=» Urban Paulsson, Otto Skolling och Anders Johansson
valdes in i styrelsen

Kvartal 3

=» Avtal tecknades fér ett specifikt produktprojekt
med ett globalt |1akemedelsbolag for utvardering av
PharmaShell

-» Samarbetet med det globala animal health-bolag
som Nanexa tecknade avtal med i december 2018
utdkades

Kvartal 4

= Avtal tecknades med ett amerikanskt [akemedels-
bolag fér utvardering av PharmaShell

=» En utdékad PharmaShell-patentansdkan erhoéll god-
kannande i USA

OMSATTNING OCH RESULTAT
Omsattningen 6kade under 2019 till 1 710 KSEK (319)
som ett resultat av leveranser i de utvarderingsavtal
som tecknats med lakemedelsbolag och veterinarmedi-
cinska bolag under aret och 2018.

Ovriga externa kostnader uppgick till 10 269 (5 506)
KSEK, en 6kning framst hanférlig till den hogre akti-
viteten kring partnerprojekt samt att arbetet med det
egna produktprojektet NEX-18 och uppfdrandet av

en egen anldggning fér GMP-tillverkning pabdrjats.
Personalkostnaderna 6kade marginellt till 7 687 (7 360)
KSEK da antalet anstéllda 6kade under aret medan
avsattningarna fér bonus var ldgre &n féregdende ar.

Aktiverat arbete for egen réakning 6kade till 7 020

(3 831) KSEK och avser framforallt kostnader for NEX-
18, GMP-anlaggningen och PharmaShell-plattformen.
Arets resultat uppgick till -12 950 (-11169) KSEK, vilket
innebar att resultatet per aktie fore och efter utspad-
ning uppgick till -0,88 (-0,98) kronor.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
Kassaflddet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -9 417 (- 6 755) KSEK. Kassaflédet fran investerings-
verksamheten uppgick till -10 655 (-6 576) KSEK och
bestar i huvudsak av balanserade utvecklingskostnader
inom NEX-18-projektet. Kassaflédet fran finansierings-
verksamheten gav ett positivt netto om 20 699 (2 318)
KSEK och férklaras framst av inldésen av tecknings-
optioner som gav en emissionslikvid om 22 297 KSEK
fore emissionskostnader.

FINANSIELL STALLNING

Bolagets likvida medel per den 31 december 2019
uppgick till 11 378 (10 751) KSEK. | samband med inlésen
av teckningsoptioner genomfdrdes en nyemission av
3,7 miljoner aktier for 6,0 kronor per aktie vilket tillforde

bolaget 21 540 KSEK efter emissionskostnader. Det
egna kapitalet uppgick till 24 878 (16 288) KSEK vid
arets slut.

PERSONAL

Antalet anstallda vid arets utgang var 7 (5), varav 2 (1)
kvinnor och 5 (4) man. Medelantalet anstallda under
aret uppgick till 6 (5).

Utdver anstallda har bolaget knutit till sig ett 10-tal
konsulter med nyckelkompetens inom lakemedels-
utveckling, kvalitetssakring och affarsutveckling.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

Bolaget arbetar under de kommande aren med att
forverkliga sin affarsidé och vision genom sin strategi
och i och med detta uppna sina uppstélida mal.

Bolaget forvantar sig att kunna starta kliniska studier
inom NEX-18 i slutet av 2020 och har ambitionen att
under aret teckna avtal om vidare produktutveckling
med nagon av de samarbetspartners som idag utvarde-
rar PharmaShell-plattformen.

Med bolagets aktuella kassa ar styrelsens bed®mning
att den planerade verksamheten ar finansierad i mer an
12 manader framat. Ytterligare kapitaltillskott om upp till
45 miljoner kronor férvantas i samband med inldsen av
teckningsoptioner av serie TO 2 i februari 2021.

COVID-19

Nanexa star liksom andra féretag for ndrvarande infor
utmaningen med covid-19-pandemin. Per dagen for
denna arsredovisnings undertecknande har Nanexa inte
sett nagra vasentliga effekter pa verksamheten. Varken
bolagets externa samarbeten eller det egna produkt-
projektet NEX-18 har drabbats negativt.

Nanexa har vidtagit de férsiktighetsatgérder som
beddms behdvas fér att sadkerstalla att arbetet paverkas
sd lite som mojligt av virusutbrottet. De personer i orga-
nisationen som har arbetsuppgifter som kan utfoéras
fran hemmet arbetar hemma men laboratoriepersona-
len &r pa plats. Fysiska moten i stérre grupper undviks
och olika webbldsningar anvands nar det ar mojligt.
Nanexa har en intern plan fér hur nyckelpersoner kan
ersattas vid eventuell sjukdom.

RISKER

Nanexas verksamhet paverkas av ett antal faktorer vars
effekter pa bolagets resultat och finansiella stallning i
vissa avseenden inte alls, eller inte helt kan kontrolleras
av bolaget. Vid beddmningen av bolagets framtida
utveckling ar det av vikt att vid sidan av mdjligheter till
resultattillvaxt aven beakta dessa risker.
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Nedan beskrivs, utan inbdrdes rangordning, de vasent-
liga risker och osakerhetsfaktorer som bed®ms ha storst
betydelse fér bolagets framtida utveckling.

Risker relaterade till lakemedelsutveckling
Utvecklingsprojekt i tidig fas &r riskfyllt

och férknippat med osdkerhet

Nanexa bedriver och har bedrivit ett antal utvecklings-
projekt som hittills inte natt ndgot stérre kommersiellt
genombrott. Bade samarbetsprojekten och bolagets eget
projekt NEX-18 bedrivs i preklinisk fas vilket innebar att
Nanexa kommer behdva investera ytterligare resurser pa
forskning och utveckling fér att nd kommersiell framgang.
Investeringar i forskning och utveckling ar férknippade
med stor osdkerhet eftersom det pa férhand inte gar att
férutse utfallet frdn de studier som genomférs. Dartill &r
tids- och kostnadsaspekter fér produktutveckling svara
att pa férhand faststalla med exakthet.

Regulatorisk risk

| det fall de studier som genomfdrs inom ramen for
Nanexas utvecklingsprojekt faller ut val kommer
bolagets verksamhet i senare skeden bli beroende

av regulatoriska godk&nnanden fran olika nationella
myndigheter sdsom till exempel Food and Drug
Administration (FDA) i USA. Det finns en risk for att
férsenade eller uteblivna godkdnnanden kan komma
att medféra krav pd anpassning av produkten, vilket
kan komma att férdrdja marknadslanseringen pa olika
geografiska marknader och sdledes paverka bolagets
framtida intjdningsférmaga negativt.

Affdrs- och verksamhetsrisker

Beroende av samarbetspartners

Nanexa bedriver ett antal samarbetsprojekt tillsam-
mans med olika lakemedelsbolag fér utvardering

av PharmaShell i kombination med potentiella lake-
medelskandidater. Den fortsatta utvecklingen av
bolagets verksamhet ar i hdg grad beroende av att
bibehalla och utveckla befintliga samarbeten samt
identifiera nya potentiella samarbetspartners och for att
i forldngningen inga licensavtal foér utveckling av lake-
medelskandidater. | den bransch Nanexa ar verksamt
inom &r det normalt att enbart ett fatal utvarderings-
projekt gar vidare till produktprojekt. Det finns darmed
en risk for att en eller flera av dessa samarbetspartners
véljer att inte ga vidare med samarbetet med bolaget.

Det finns dartill en risk att de féretag som Nanexa ingar
samarbetsavtal med inte kommmer att uppfylla sina
férpliktelser. Nanexa kan inte styra éver de resurser som
bolagets nuvarande och framtida samarbetspartners
investerar i projekten samt tidpunkten fér sddana inves-
teringar. Bolagets samarbetspartners kan aven komma
att utveckla eller utvardera alternativa teknologier som
skulle kunna konkurrera med PharmaShell® eller som
kan paverka Nanexas samarbetspartners engagemang i
samarbetet. Slutligen kan identifiering och etablering av
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nya samarbeten bli mer kostsamt och/eller ta l&ngre tid
an vad bolaget beraknar.

Framtida kapitalbehov

Nanexa har annu inte visat ett positivt rorelseresultat
och kassaflédet féorvantas huvudsakligen att vara
fortsatt negativt till dess att bolaget lyckas inga
licensavtal som kan generera intdkter fran milesto-
ne-betalningar. Det finns en risk att bolagets kostnader
for utveckling av produkter kan komma att bli mer
tids- och kostnadskrdavande an planerat. Nanexa kan
darmed aven i framtiden behéva vanda sig till all-
manheten for kapitalanskaffning. Saval storleken som
tidpunkten fér bolagets framtida kapitalbehov beror pa
ett antal faktorer, daribland framgang i forsknings- och
utvecklingsprojekt samt i ingadendet av samarbets- och
licensavtal. Det finns en risk for att nytt kapital inte kan
anskaffas ndr behov uppstar, att det inte kan anskaffas
pa férdelaktiga villkor, eller att sddant anskaffat kapital
inte skulle vara tillrackligt for att finansiera verksam-
heten enligt planerna.

Teknologisk risk

Bolagets huvudprodukt, PharmaShell® baseras pa en
teknik som inom materialvetenskapen bendmns ALD
(Atomic Layer Deposition). Aven om Nanexa beddmer
att bolagets teknologi uppfyller uppsatta kriterier fér
att dstadkomma de efterfragade frisdttningsegenska-
perna av lakemedel finns det risk att teknologin inte
fungerar pa alla enskilda l1dkemedel. Det finns ocksa
risk att lakemedelsmyndigheter beddmer att det finns
medicinska risker med PharmaShell®-materialet och
att mer omfattande studier maste genomfdras fér att
utreda huruvida sadana risker féreligger.

Beroende av nyckelpersoner

Nanexa har under de senaste aren byggt upp en
organisation med kvalificerade personer for att skapa
basta mojliga forutsattningar fér utveckling och
kommersialisering av bolagets projekt. Nanexa drivs
dock fortfarande av en relativt sett liten organisation
och bolagets framtida tillvaxt ar i hdg grad beroende av
foretagsledningens och andra nyckelpersoners kunskap,
erfarenhet och engagemang. Bolaget kan komma att
misslyckas med att behalla dessa nyckelpersoner och
att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden, vilket
kan paverka bolagets kostnadsmassa och ha en negativ
inverkan pa Nanexas férsaljiningsutveckling. Nya rekry-
teringar kan dven ta 1dng tid att genomféra.

Beroende av leverantdrer for ALD-utrustning och
ldkemedelssubstanser

Bolaget képer ALD-utrustning och lakemedelssub-
tanser fran externa leverantdrer for framtagande

av PharmaShell och den egna produkten NEX-18.
Utrustningen ar central foér bolagets interna utvecklings-
arbete. Det finns ett flertal ALD-utrustningsleverantdrer
samt ett flertal myndighetsgodkanda leverantorer av



ldkemedelssubstanser som Nanexa anvander. Det finns
risk for att leverantdrerna kan komma att kraftigt hdja
sina priser eller férandra sina villkor i évrigt. Vasentliga
prishdjningar skulle fa negativ inverkan pa bolagets
likviditet och I6nsamhet. Likasa finns en risk for att
eventuella leveranssvarigheter fran leverantéren skulle
bidra till férseningar i bolagets projekt.

Branschrisker

Bolagets teknik PharmaShell® &r kommersiellt
obeprévad

Bolaget utvecklar och kommersialiserar drug delive-
ry-tekniken PharmaShell. ALD ar en etablerad teknologi
inom halvledarindustrin men ar kommersiellt obeprévad
inom medicinska tilldmpningar. Det gar inte att med
sékerhet fastsla att PharmaShell kommer att fa ett
positivt mottagande pa marknaden. Kvantiteten av
ingdngna licensavtal kan bli ldgre eller ta langre tid att
realisera an vad bolaget i dagens skede har anledning
att bedéma.

Konkurrenter

Det finns ett stort antal aktérer som utvecklar drug
delivery-system, bade stora lakemedelsbolag och
mindre aktérer som Nanexa. Vidare finns det flera
konkurrerande system fér langtidsverkande parenterala
produkter. Flera av bolagets konkurrenter har stérre
resurser an bolaget och kan komma att anvanda dessa
for att starka sina respektive positioner, till exempel
genom att avsatta mer kapital till investeringar i mark-
nadsféring eller att priskonkurrera med bolaget. Aven
om Nanexa beddmer att bolagets teknologi har unika
egenskaper, har bolaget dnnu inte natt kommersiellt
genombrott och det finns en risk foér att nya konkur-
rerande teknologier nar marknaden innan bolaget

nar ett kommersiellt genombrott. Dartill finns det en
risk att andra aktorer utvecklar ny teknik dverlagsen
PharmaShell, vilket skulle kunna férsamra Nanexas
konkurrenssituation.

Legala risker

Immateriella réttigheter

Nanexa ar beroende av egenutvecklad teknik och
bolagets framtida framgangar &r delvis beroende av
formagan att erhalla och bibehalla patentskydd for
PharmaShell. Nanexa har ett beviljat grundpatent

fér PharmaShell i USA och Japan och befinner sig

i ansdkningsprocessen i bland annat EU (EPO),

Indien, Sydkorea och Kina. Att aktivt arbeta med
patentportféljen &r en férutsattning for ett lang-

siktigt vardeskapande. Det finns en risk att Nanexa

inte kommer att kunna fa ytterligare patentskydd foér
PharmaShell, att beviljade patent inte kommer att kunna
vidmakthallas, att framtida forskning inte kommer att
leda till patent eller att beviljade patent inte kommer
att utgdra tillrackligt skydd fér Nanexas produkter. Det
finns dven en risk att tredje part gér intrang i patent
som ags eller kontrolleras av bolaget. Vidare kan tredje
part ha ansdkt om patent som omfattar samma produkt

som bolagets. Om Nanexa tvingas féra rattsliga proces-
ser fér att fa fastslaget vem som har ratt till visst patent
kan kostnaden och tidsatgdngen fér sddana processer
vara betydande, och det finns en risk att bolaget kan
komma att férlora sddana processer, vilket skulle kunna
leda till att skyddet fér bolagets produkt upphér eller
att Nanexa behdver betala betydande skadestand.

Produktansvar

De individer som deltar i Nanexas kliniska studier med
PharmaShell® kan drabbas av biverkningar, vilket kan
forsena eller stoppa den fortsatta produktutvecklingen
samt begransa eller forhindra produktens kommersiella
anvandning eller leda till skadestandskrav, inklusive krav
grundade pa produktansvar. Biverkningarna kan dess-
utom resultera i att bolagets renommé skadas, vilket
kan paverka bolagets stallining i férhallande till dvriga
aktorer pa marknaden. | det fall detta skulle intraffa
skulle det till en hég grad paverka Nanexas mdjligheter
att kommersialisera PharmaShell.

HANDELSER EFTER

RAKENSKAPSARETS UTGANG

Kvartal 1, 2020

-» Nanexa tecknade ett “Technology Evaluation
Agreement” med ett globalt utrustningsfére-
tag fér teknikutvardering och uppskalning av
PharmaShell-processen.

=» Bjorn Svanstrém rekryterades som Chief Financial
Officer

=» Samarbete med det svenska biotechbolag som
Nanexa tecknade avtal med i december 2018
utdkades

-» Nanexa genomférde en féretradesemission som blev
fulltecknad och tillférde bolaget 45,5 miljoner kronor
fére emissionskostnader

Kvartal 2, 2020

=< Patentportféljen férstarktes med tva nya patent-
ansékningar till det brittiska patentverket (UK Patent
Office), som ska féljas upp med internationella
ansékningar

= Gdéran Ando féreslas av en dgargrupp infér arsstdm-
man den 2 juni 2020 som ny ordfdérande i bolaget och
har tackat ja

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION
Till arsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:

Kronor

Overkursfond 69 904 795
Balanserade vinstmedel -47 055179
Arets resultat -12 949 725
Vinstmedel 9899 891

Styrelsen och verkstallande direktéren féreslar att
vinstmedlen disponeras sa att 9 899 891 kronor dverfors
i ny rakning.
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Rakenskaper

RESULTATRAKNING

Not 2019 2018
Intakter
Nettoomsattning 34 1710 319
Aktiverat arbete fér egen rakning 7 020 3831
Summa intékter 8730 4150
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 567 -10 269 -5506
Personalkostnader 8 9 -7 687 -7 360
Avskrivningar immateriella och materiella anldggningstillgangar -3452 -2 3N
Ovriga rérelsekostnader 10 -31 -12
Summa rérelsens kostnader -21439 -15189
Rorelseresultat 7 -12 709 -11 039
Resultat fran finansiella poster
Réantekostnader och liknande resultatposter -249 -135
Summa resultat fran finansiella poster -249 -135
Resultat efter finansiella poster -12 958 -11174
Skatt pa arets resultat 2 - -
Uppskjuten skatt 2,13 8 5
Arets forlust 14 -12 950 -11169
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BALANSRAKNING

Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 15
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 16 14 338 9 313
Patent 17 2 616 1721
16 954 1034
Materiella anldggningstillgangar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 8 185 240
Inventarier, verktyg och installationer 19 4 403 3066
4 588 3306
Finansiella anldggningstillgdngar
Uppskjutna skattefordringar 13 14 5
Summa anldggningstillgangar 21556 14 345
Omséttningstillgangar
Varulager mm
Ravaror och férnédenheter 93 185
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 814 50
Ovriga kortfristiga fordringar 901 2062
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 20 696 506
24Mm 2618
Kassa och bank 21 1378 10 751
Summa omséttningstillgdngar 13 882 13 554
Summa tillgangar 35438 27 899
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BALANSRAKNING

KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 22 1962 1480

Fond foér utvecklingsutgifter 13 016 7 623
14 978 9103

Fritt eget kapital 23

Overkursfond 69 905 48 847

Ansamlad forlust -47 055 -30 494

Arets férlust -12 950 -11169

Langfristiga skulder 24

Ovriga skulder till kreditinstitut 25 3886 4 981

Summa langfristiga skulder 3886 4 981

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 25 1095 841
Leverantdrsskulder 2419 241
Checkrakningskredit 26 174 -
Ovriga kortfristiga skulder 329 633
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27 2 657 2746
Summa kortfristiga skulder 6 674 6 631
Summa eget kapital och skulder 35438 27 899
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Aktiekapital Fond fér utveckling Averkursfond Ovrigt fritt kapital Summa kapital
Eget kapital 2017-12-31 1480 4 547 48 847 -27 418 27 456
Arets resultat -11169 -11169
Arets aktiverade utgifter for
utvecklingsarbeten 3768 -3768
Arets avskrivningar p& aktiverade
utgifter for utvecklingsarbeten -692 692
Eget kapital 2018-12-31 1480 7 623 48 847 -41663 16 287
Arets resultat -12 950 -12 950
Nyemission 482 21815 22 297
Emissionskostnader -757 -757
Arets aktiverade utgifter for
utvecklingsarbeten 6 582 -6 582
Arets avskrivningar pa aktiverade
utgifter for utvecklingsarbeten -1189 1189
Eget kapital 2019-12-31 1962 13 016 69 905 -60 006 24 877

Per bokslutsdagen finns totalt O (3.812.527) utestaende optioner. Féregaende ars utestaende optioner gav ratt att teckna en (1)
ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 5,99 kr per aktie. Kursen motsvarade sjuttifem (75) procent av det volymvagda genom-
snittet av kursen for Nanexas aktie under perioden 7 januari 2019 till den 18 januari 2019. Teckningsperioden dgde rum mellan den
21 januari till den 1 februari 2019. 3.722.317 aktier tecknades i emissionen.
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KASSAFLODESANALYS

SEK 2019 2018

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -12 709 -1 039
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet, mm 3452 2 3N
Erlagd ranta -249 -135

-9 506 -8 863
Okning/minskning varulager 93 -185
Okning/minskning kundfordringar -765 -
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar 971 -1293
Okning/minskning leverantdrsskulder 8 1846
Okning/minskning dvriga kortfristiga rérelseskulder -218 1740
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9 417 -6 755

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -8 118 -4 996
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -2 537 -1580
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10 655 -6 576

Finansieringsverksamheten

Nyemission 22 297 -
Emissionskostnader -757 -
Upptagna lan - 2700
Amortering av skuld -841 -87
Okning/minskning checkkredit - -295
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 20 699 2 318
Arets kassafléde 627 -11013
Likvida medel vid arets bérjan 10 751 21765
Likvida medel vid arets slut 11378 10 752
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGS-
OCH VARDERINGSPRINCIPER

Arsredovisningen upprattas med tillampning av &rsredovisnings-
lagen och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Arsredovisningen
upprattades enligt K3 aven i fjol och principerna ar
oférandrade.

Utlandska valutor

Monetéra tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta varderas
till balansdagens kurs. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas
enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intékter

Tjdnsteuppdrag

For tjansteuppdrag pa |épande rakning redovisas inkomsten
som ar hanforlig till ett utfort tjdnsteuppdrag som intakt i takt
med att arbete utférs och material levereras eller férbrukas.

Andra typer av intdkter

Statliga stdd redovisas till verkligt varde nar det finns rimlig
sékerhet att stdédet kommer att erhallas och féretaget kommer
att uppfylla alla dédrmed sammanhéangande villkor. Stdédet
intaktsfoérs i den period da de kostnader uppkommer som

det staliga stodet ar avsett att kompensera. Statliga stoéd

for férvarv av immateriella anlaggningstillgangar reducerar
tillgdngens redovisade varde.

Immateriella tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. Aktiveringsmodellen tilldampas for internt
upparbetade immateriella tillgangar. Avskrivningar gors linjart
over den beddmda nyttjandetiden. Avskrivningstiden for
patent uppgar till fem ar. Under 2014 gjordes en ny bedémning
av nyttjandetiden avseende balanserade utgifter fér utveck-
lingsarbeten, vilket innebér att avskrivningstiden &ndrades fran
fem till tio ar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde minskat med avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hanfoéras till forvarvet av tillgangen.

N&r en komponent i en anldggningstillgang byts ut, utrangeras
eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten och den
nya komponentens anskaffningsvarde aktiveras. Tillkommande
utgifter som avser tillgangar som inte delas upp i komponenter
laggs till anskaffningsvardet om de berdknas ge féretaget
framtida ekonomiska férdelar, till den del tillgangens prestanda
okar i forhallande till tillgangens varde vid anskaffningstidpunk-
ten. Utgifter for I6pande reparation och underhall redovisas
som kostnader. Realisationsvinst respektive realisationsforlust
vid avyttring av en anladggningstillgang redovisas som 6vrig
rérelseintakt respektive dvrig rérelsekostnad. Materiella
anldggningstillgangar skrivs av systematiskt éver tillgangens
bedémda nyttjandeperiod. Nar tillgdngarnas avskrivningsbara
belopp faststalls, beaktas i forekommande fall tillgangens
restvarde.

Féljande avskrivningstider tillampas:
Inventarier, verktyg och installationer: 5 ar

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar
Na&r det finns en indikation pa att en tillgangs varde minskat,
gors en provning av nedskrivningsbehov. Har tillgangen ett

atervinningsvarde som &r lagre &n det redovisade vardet,
skrivs den ner till dtervinningsvérdet. Fér tillgdngar som
tidigare skrivits ner goérs per varje balansdag en prévning av
om aterféring boér goéras.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal dar foretaget ar leasetagare redovisas
som operationell leasing (hyresavtal), oavsett om avtalen ar
finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas som en
kostnad linjart dver leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen
inkluderar évriga fordringar, leverantérsskulder och laneskulder.
Instrumenten redovisas i balansrakningen nar Nanexa AB blir
part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nér ratten
att erhalla kassafldden fran instrumentet har 16pt ut eller
overforts och foretaget har dverfort i stort sett alla risker och
formaner som &r forknippade med &ganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen nar forpliktel-
serna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Ovriga fordringar

Fordringar redovisas som omséattningstillgdngar med undantag
for poster med forfallodag mer &n 12 manader efter balans-
dagen, vilka klassificeras som anldggningstillgangar. Fordringar
tas upp till det belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag
for individuellt beddmda osakra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder
Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till
anskaffningsvarde efter avdrag fér transaktionskostnader.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redo-
visas med ett nettobelopp i balansrdkningen endast da legal
kvittningsratt féreligger samt da en reglering med ett netto-
belopp avses ske eller da en samtida avyttring av tillgangen
och reglering av skulden avses ske.

Varulager
Varulagret varderas till det lagsta anskaffningsvardet och
nettoférséljningsvardet.

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar i féretaget utgdrs av 16n, sociala
avgifter, betald semester och betald sjukfranvaro. Kortfristiga
ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld da det
finns en legal eller informell foérpliktelse att betala ut en
ersattning.

Erséttningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppségning utgar da féretaget beslutar

att avsluta en anstallning fére den normala tidpunkten for
anstallningens upphdrande eller da en anstélld accepterar ett
erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot saddan ersattning.
Om ersattningen inte ger foretaget nagon framtida ekonomisk
férdel redovisas en skuld och en kostnad nar foretaget har en
legal eller informell férpliktelse att Idmna sadan ersattning.
Ersattningen varderas till den béasta uppskattningen av den
ersattning som skulle kravas for att reglera forpliktelsen pa
balansdagen.
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NOT 2 UPPSKATTNINGAR
OCH BEDOMNINGAR

Nanexa AB gér uppskattningar och bedémningar om
framtiden. De uppskattningar fér redovisningsédndamal som
blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under
nastkommande ar behandlas i huvuddrag nedan.

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

En av bolagets storsta tillgangsposter utgérs av de balan-
serade utgifterna for utvecklingsarbeten. Dessa varderas till
anskaffningsvardet och nedlagda kostnader. | berékningen

av de nedlagda kostnaderna gér féretagsledningen vissa
berakningar och bedémningar av kostnaden fér nedlagd

tid vilken till viss del &r schablonmassig. Varderingen av de
balanserade utgifterna for utvecklingsarbeten ar darmed
beroende av dessa bedémningar och vardet skulle paverkas av
en forandring av dessa dven om beddmningen vid tidpunkten
fér arsredovisningens avgivande &r att dessa &r rimliga.

Inkomstskatter

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den utstrack-
ning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot 6verskott
vid framtida beskattning. Bolaget har per 2019-12-31 ett berak-
nat skattemassigt underskott om 54 238 883 kr, motsvarande
en teoretisk uppskjuten skattefordran om11 607 120 kr. Denna
fordran har ej aktiverats da det rader osékerhet om framtida
resultatutveckling och det darmed beddms osdkert nar detta
underskott kommer att kunna utnyttjas.

| 6vrigt gors bedémningen att det ej finnas uppskattningar
och bedémningar i bokslutet som innebar betydande risk
for vasentliga justeringar av redovisade varden under det
narmaste aret.
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NOT 3 INTAKTERNAS FORDELNING

2019 2018
| nettoomsattningen ingar
intakter fran:
Tjanster 1710 319
Summa 1710 319

NOT 4 NETTOOMSATTNINGENS
FORDELNING PA GEOGRAFISKA
MARKNADER

2019 2018
Nettoomséattningen férdelar
sig pa geografiska marknader
enligt féljande:
Europa exkl Norden 315 -
Nordamerika 185 104
Norden 1210 215
Summa 1710 319

NOT 5 ERSATTNING TILL REVISORERNA

2019 2018
PwC
Revisionsuppdraget 147 138
Summa 147 138




NOT 6 OPERATIONELLA
LEASINGAVTAL

2019 2018

Framtida minimileaseavgifter,
som ska erldggas avseende
icke uppséagningsbara
leasingavtal:

NOT 8 LONER, ANDRA ERSATTNINGAR
OCH SOCIALA KOSTNADER

2019 2018

Forfaller till betalning inom
ett ar 585 601

Forfaller till betalning senare

an ett men inom 5 ar 1453 615
Summa 2038 1216
Under perioden kostnadsférda 835 731

leasingavgifter

Den operationella leasingen avser hyrda lokaler, skrivare,
klimatskap samt partikelanalysator. Avtalet om hyra av lokaler
|6per pa tre ar i taget med en dGmsesidig uppsagningstid om

9 manader. Avtalet om hyra av laboratorium |6per férsta hyres-
perioden pa fem ar och med en émsesidig uppsagningstid om
6 manader. Darefter sa foérlangs kontraktet med 3 ar i taget.
Nya kontor och lab som tecknats under arets |6per tillsvidare
med en uppségningstid pa 1 manad. Till avtalet om hyra av
laboratorium sa finns ett hyrestilldagg fér hyresgéstanpassning
som |6per pa atta ar.

NOT 7 TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Inkdp av varor och tjénster fran narstdende

Bolaget har kdpt konsulttjanster av Hans Arwidsson genom
Healthy Bizniz AB fér 36 tkr (O kr) och av Otto Skolling genom
Pharmor AB for 363 tkr (O kr). Se dven not 9 for information
om ersattningar och pensionsforpliktelser till styrelseleda-
moter och VD. Arvodet fér de inkdpta tjansterna bedémts vara
marknadsmassigt.

Medelantalet anstéllda

Kvinnor 2 1

Man

Totalt 6 5

Loner, ersattningar, sociala
avgifter och pensionskostnader

Léner och ersattningar till
styrelsen och verkstallande
direktéren

2643 2945

Léner och ersattningar

till dvriga anstallda 2768 2290

541N 5235

Sociala avgifter

enligt lag och avtal 1328 1397

Pensionskostnader for styrelsen
och verkstallande direktdren 445 274

Pensionskostnader fér dvriga
anstallda 240 156

Totalt 7 424 7 062

Styrelseledaméter och
ledande befattningshavare

Antal styrelseledaméoter pa
balansdagen

Man 6 6

Totalt

Antal verkstéllande
direktoérer och andra ledande
befattningshavare

Man 1 1

Totalt 1 1

ARSREDOVISNING 2019 | NANEXA AB (PUBL) n



NOT 9 ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

GrundIén/ Pensions- Bvriga

Styrelsearvode kostnader ersattningar Summa
Ersattningar och férmaner 2019
Ordférande Hans Arwidsson 180 180
Ledamot Bengt Gustavsson 90 90
Ledamot Magnus Westgren 90 90
Ledamot Anders Johansson” 689 n7 190 996
Ledamot Urban Paulsson 5% 5%
Ledarmot Otto Skolling 53 53
VD David Westberg 1213 329 348 1889
Totalt 2368 445 538 3 351

Erséattning till styrelsen
Till styrelsens ordférande och ledamoéter utgar ett arvode enligt beslut pa arsstdmma. Under 2019 har styrelsearvodet betalats ut
som 16n och redovisats pa bolagets arbetsgivardeklarationer.

» Anders Johansson &r anstalld av bolaget och erhaller |16n, pensionsavsattning och i férekommande fall bonus, inget separat
styrelsearvode.

Erséattning till verkstallande direktéren

Pensionsavsattning goérs med ett belopp som motsvarar 20 procent av den manatliga bruttolénen. Vid uppsagning fran bolagets
sida galler for verkstallande direktéren en uppsagningstid om tre manader, med rétt till sarskilt avgangsvederlag motsvarande fyra
manadsléner. | pensionskostnaden ingar |6nevaxling som &r utdver de 20 procent.

GrundIén/ Pensions- Bvriga

Styrelsearvode kostnader ersattningar Summa
Ersattningar och férmaner 2018
Ordférande Hans Arwidsson 285 -n8 167
Ledamot Bengt Gustavsson 53 49 102
Ledamot Jan Sandstrém 53 44 97
Ledamot Magnus Westgren 53 49 102
Ledamot Christian Ostberg 53 49 102
Ledamot Marten Rooth? 641 69 194 904
VD David Westberg 1180 205 356 1741
Totalt 2318 274 623 3215

Ersattning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledamoéter utgar ett arvode enligt beslut pa arsstdmma. Styrelsens ledamoéter har t o m maj 2018
fakturerat styrelsearvodet pa ett fér bolaget kostnadsneutralt satt. Det fakturerade styrelsearvodena ingar i dvriga ersattningar.
Fr o m juni 2018 sa har styrelsearvodet betalats ut som |6n och redovisats pa bolagets arbetsgivardeklarationer.

2 Marten Rooth &r anstalld av bolaget och erhaller 16n, pensionsavsattning och i férekommande fall bonus, inget separat
styrelsearvode.

Ersattning till verkstallande direktéren

Bolaget har t o m 31 mars gjort en pensionsavsattning med ett belopp som motsvarar 10 procent av den manatliga bruttolénen.

Fr o m 1april sa gér bolaget en pensionsavsattning med ett belopp som motsvarar 20 procent av den manatliga bruttolénen. Vid
uppsagning fran bolagets sida géller for verkstéallande direktéren en uppsagningstid om tre manader, med rétt till sérskilt avgangs-
vederlag motsvarande fyra manadsldner.
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NOT 10 VALUTAKURSDIFFERENSER

NOT 14 RESULTAT PER AKTIE

2019 2018 2019 2018
| rérelseresultatet ingar valuta- Genomsnittligt antal aktier 14 691 11438
kursdifferenser avseende . .
rérelsefordringar och rérelse- Utestaende optioner - 3813
skulder enligt féljande: Resultat per aktie
Ovriga rérelsekostnader 31 12 fére utspadning -0.88 -0,98
Summa 31 12 Resultat pfr a-ktie
efter utspadning -0,88 -0,98
NOT 11 FORSKNINGS- OCH
UTVECKLINGSARBETEN NOT 15 STATLIGA STOD FOR
FORVARV AV IMMATERIELLA
2019 2018 A
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Arets kostnad fér Forsknings-
och utvecklingsarbeten -1557 -1060 2019 2018
varav avskrivningar pa Immateriella anla . _
4 . ggnings
balanserade utgifter fér tillgdngars ackumulerade
utvecklingsarbete -1557 -1 060 anskaffningsvérden har
reducerats med statliga stod
enligt féljande:
NOT 12 SKATT PA ARETS RESULTAT Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten 438 63
2ols 2ol8 Summa 438 63
Uppskjuten skatt 8 5
Skatt pa arets resultat 8 5
Redovisat resultat fore skatt -12 950 -11169 NQT 16 BALANSERADE UTGIFTER
- — FOR UTVECKLINGSARBETEN
Skatt beraknad enligt gallande
() 0,
skattesats (21,4%(22%)) 2773 2458 TIE P
Eg?:ﬁgﬁgfkt av ej avdragsgilla -60 27 Ingaende anskaffningsvarden 15 015 n 247
Arets aktiverade utgifter, inkdp 7 020 3831

Skattemassigt underskott
foér vilka ingen uppskjuten
skattefordran redovisats -2713 -2 432

Redovisad skattekostnad [0} -1

Bolaget redovisar férlust vid inkomstbeskattningen

varfér bolaget for narvarande inte betalar inkomstskatt.
Ackumulerade underskottsavdrag uppgar till 54.238.883 kr
(42.198.049 kr) och har ingen tidsbegransning. Inga upp-
skjutna skattefordringar hanforliga till forlustavdragen har
redovisats under perioden.

NOT 13 UPPSKJUTEN SKATT

2019 2018
Uppskjuten skattefordran
pa kostnad aterford i
beskattningen och avdragsagill
kommande ar 14
14

Staliga stod -438 -63

Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 21597 15 015
Ingdende avskrivningar -5702 -4 642
Arets avskrivningar -1557 -1060
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -7 259 -5702
Utgaende restvérde
enligt plan 14 338 9 313
NOT 17 PATENT

2019 2018
Ingaende anskaffningsvarden 3320 2 092
Arets aktiverade utgifter, inkdép 1536 1228
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 4 856 3320
Ingadende avskrivningar -1599 -1208
Arets avskrivningar -641 -391
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -2 240 -1599
Utgaende restvirde
enligt plan 2616 1721
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NOT 18 FORBATTRINGSUTGIFTER
PA ANNANS FASTIGHET

NOT 22 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet bestar av 15 159 898 (11 437 581) st aktier med

kvotvarde 0:13 kr.

2019 2018
Ingdende ackumulerade
anskaffningsvarden 274 - .
nkép y7a NOT 23 FORSLAG TILL DISPOSITION
: AV RESULTATET
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 274 274 2019 2018
Ingdende ackumulerade e w .
e ~ ~ Till arsstdmmans férfogande
avskrivningar = star féljande vinstmedel:
Arets avskrivningar i 35 Overkursfond 69 905 48 847
Utga(—_:nd_e ackumulerade Balanserade vinstmedel -47 055 -30 494
avskrivningar -89 -35
Utgaende restvirde Arets vinst -12 950 -11169
enligt plan 185 240 Styrelsen foéreslar att
vinstmedlen disponeras
sa att i ny rékning dverfors 9900 7184
NOT 19 INVENTARIER, VERKTYG 9900 7184
OCH INSTALLATIONER
2019 2o NOT 24 UPPLANING
Ingdende anskaffningsvérden .y =
Arets forandringar 5843 4538 2019-12-31 2018-12-31
. Forfallotider
-Inkép 2536 1305 Den del av Iangfristiga skulder
Utgaende ackumulerade som forfaller till betalning
anskaffningsvarden 8379 5843 senare an fem ar efter
N balansdagen
Ingaende avskrivningar - .
Arets forandringar 2777 -1952 Skulder till kreditinstitut - 777
-Avskrivningar -1199 -825 Summa o 777
Utgaende ackumulerade
AU noar = 277 NOT 25 SKULDER SOM REDOVISAS
Utgaende restvirde S5 U
enligt plan 4403 soe6 | FLERA POSTER
2019-12-31 2018-12-31
NOT 20 FORUTBETALDA KOSTNADER Féretagets skulder
A till kreditinstitut redovisas
OCH UPPLUPNA INTAKTER under féljande poster |
balansrdkningen:
2019-12-31 2018-12-31 " T
Langfristiga skulder:
Foérutbetalda hyror 276 182 Ovriga skulder till kreditinstitut 3886 4 981
Ovriga poster 420 324 Kortfristiga skul_der o
696 506 Ovriga skulder till kreditinstitut 1095 841
Summa skulder
till kreditinstitut 4 981 5822
NOT 21 LIKVIDA MEDEL
2019-12-31 2018-12-31 NOT 26 .
pa—— : —8sa CHECKRAKNINGSKREDIT
Banktillgodohavanden 1377 10 751 2019-12-31 2018-12-31
Likvida medel i i 2
' Beviljat belopp pa check-
kassaflédesanalysen 1378 10 751 rakningskredit uppgar till 300 300
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NOT 27 UPPLUPNA KOSTNADER
OCH FORUTBETALDA INTAKTER

2019-12-31 2018-12-31
Upplupna Iéner 611 1063
Upplupna semesterldner 731 579
Upplupna sociala avgifter 422 632
Upplupna revision- och
bokslutskostnader 180 472
Upplupna pensionskostnader n -
Upplupen I6neskatt pa
pensionskostnader 270 -
Upplupna kostnader - ej
ankomna fakturor 432 -
Summa 2 657 2746
NOT 28 STALLDA SAKERHETER

2019-12-31 2018-12-31
F&r egna avsattningar
och skulder
Foéretagsinteckningar 6 300 6 300
Summa stallda sdakerheter 6 300 6 300

NOT 29 EVENTUALFORPLIKTELSER

Bolaget har en forpliktelse att betala royalty pa bolagets
intdkter. Royaltyn kan maximalt uppga till 250.000 kr
(250.000 kr). Forpliktelsen forfaller 2022-06-19.

NOT 30 VASENTLIGA HANDELSER
EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

* Nanexa tecknade ett “Technology Evaluation Agreement”
med ett globalt utrustningsféretag for teknikutvéardering
och uppskalning av PharmaShell-processen.

* Samarbete med det svenska biotechbolag som Nanexa
tecknade avtal med i december 2018 utdkades

* Nanexa genomfdrde en foretradesemission som blev
fulltecknad och tillférde bolaget 45,5 miljoner kronor fére
emissionskostnader

* Goran Ando féreslas av en &gargrupp infér arsstdmman den
2 juni 2020 som ny ordférande i bolaget och har tackat ja.

= Covid-19: Nanexa star liksom andra féretag for narvarande
inféor utmaningen med covid-19-pandemin. Per dagen fér
denna arsredovisnings undertecknande har Nanexa inte
sett nagra vasentliga effekter pa verksamheten och har
vidtagit de forsiktighetsatgarder som beddéms behdvas for
att sékerstélla att arbetet paverkas sa lite som mojligt av
virusutbrottet.

Resultat- och balansrakningen kommer att férelaggas
arsstamman 2020-06-02 for faststallelse.

Magnus Westgren

Anders Johansson

Uppsala 2020-05-07

Hans Arwidsson
Styrelsens ordférande

Bengt Gustavsson

Urban Paulsson

Otto Skolling

David Westberg
Verkstéllande direktér

Min revisionsberattelse har lamnats 2020-05-07

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Nanexa AB, org.nr 556833-0285

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Nanexa AB for ar 2019.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Nanexa ABs finansiella stallning per den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrékningen for Nanexa AB.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i férhallande till Nanexa AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-19. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och jag gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med min revision av arsredovisningen ar det mitt ansvar att Idsa den information som identifieras ovan och évervaga
om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar jag aven den
kunskap jag i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar jag skyldig att rapportera detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer
ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér bedémningen av bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gOra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller mina
uttalanden. Rimlig sadkerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstéallande direktérens férvaltning
for Nanexa AB for ar 2019 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag ar oberoende i férhallande till Nanexa AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortidbpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande
direktoren ska skoéta den lI6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som
ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skoétas
pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt
avseende:

¢ foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed mitt uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sakerhet beddma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Uppsala den 7 maj 2020

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrning

Nanexa AB ar ett svenskt publikt aktiebolag, vars aktier
handlas pa Spotlight Stockmarket, Stockholm, sedan
2015. Sedan noteringen pa Spotlight har bolagets
bolagsstyrning huvudsakligen baserats pa svensk
lagstiftning, bolagets bolagsordning, interna regler och
foreskrifter, god sed pa aktiemarknaden, samt, i delar
som ansetts vara relevanta for bolaget, svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden”).

BOLAGSSTYRNING INOM NANEXA

Syftet med bolagsstyrningen inom Nanexa ar att skapa
en tydlig fordelning av roller och ansvar mellan dgare,
styrelse och bolagsledning. Styrning, ledning och
kontroll av Nanexa férdelas mellan bolagsstamman,
styrelsen samt verkstallande direktéren.

AKTIER OCH AKTIEAGARE

Nanexas aktie r noterad pa Spotlight. Per den

31 december 2019 hade Nanexa 1995 aktiedgare och
aktiekapitalet uppgick till 1962 014,58 kronor férdelat
pa totalt 15 159 898 aktier. Aktiernas kvotvarde upp-
gick saledes till cirka 0,1294 kronor. Samtliga aktier

ar stamaktier och har lika ratt till bolagets vinst, och
varje aktie berattigar till en rést pa arsstdmman. Vid
arsstdmman far varje réstberattigad rdsta fér det fulla
antalet dgda eller foretradda aktier utan begransning i
rostetalet.

BOLAGSSTAMMAN

| enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstamman
bolagets hdgsta beslutsfattande organ. P& bolagsstam-
man utdvar aktiedgarna sin rostratt. Arsstdmman maste
hallas inom sex manader fran utgdngen av varje raken-
skapsar. Utdver arsstdmman kan det kallas till extra
bolagsstdmma. Bolagets bolagsstdmmor halls i Uppsala
dar bolaget har sitt sate.

Kallelse till arsstdmma samt kallelse till extra bolags-
stdmma dar fragor om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan
extra bolagsstamma ska utfardas tidigast sex veckor
och senast tva veckor fére stdmman. Kallelse till bolags-
stdmma ska ske genom annonsering i Post-och Inrikes
Tidningar samt pa bolagets hemsida. Att kallelse skett
ska annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare som vill deltaga pa bolagsstdmman ska dels
vara upptagna i saddan utskrift eller annan framstalining
av hela aktieboken som avses i 7 kap. 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen (2005:511), avseende férhallandena
fem vardagar fére stdmman, dels anmala sitt delta-
gande till bolaget senast den tidpunkt och den dag
som anges i kallelsen till st&mman. Sistndmnda dag far
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inte vara séndag, annan allman helgdag, |6rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen innan stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmman medféra ett eller
tva bitrédden, dock endast om aktiedgaren anmalt detta
enligt féregaende stycke.

ARSSTAMMA 2019

Nanexas arsstamma for 2019 hélls den 11 juni 2019.
Utdver sedvanliga arsstdmmodérenden fattade ars-
stamman foljande beslut;

= att styrelsearvode ska utga med 180 000 kronor
till styrelsens ordférande och med 90 OO0 kronor
vardera till dvriga styrelseledamoter som inte ar
anstallda i bolaget. Vidare beslutades att revisorsar-
vode ska utga enligt godkand rékning.

=» att omvalja Hans Arwidsson, Magnus Westgren och
Bengt Gustavsson samt att nyvalja Anders Johansson,
Urban Paulsson och Otto Skolling som styrelsele-
damoter. Hans Arwidsson omvaldes till styrelsens
ordférande.

= att till revisor utse Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB, som meddelat att de kommer att utse Lars
Kylberg till huvudansvarig revisor. Lars Kylberg ar
sedan tidigare bolagets revisor.

=» att anta styrelsens forslag om bemyndiganden fér
styrelsen att besluta om féretradesemission samt
riktad emission.

ARSSTAMMA 2020

Arsstdmman ager rum torsdagen den 2 juni 2020 i
Uppsala. Kallelse kommer att offentliggdras genom
ett pressmeddelande och kungodras i Post och Inrikes
Tidningar samt publiceras pa Nanexas hemsida. Att
kallelse skett annonseras ocksa i Dagens Industri.

VALBEREDNING

Nanexas styrelse har fér avsikt att féresla drsstdmman
2020 att en valberedning utses infér stamman 2021.

STYRELSEN

Styrelseledam®&terna véljs normalt av arsstdmman for
tiden intill slutet av n&sta arsstdmma. Enligt bolagets
bolagsordning ska styrelsen bestd av |&gst tre och hégst
tio ledamoter med hégst fem suppleanter. Vid arsstam-
man 2019 valdes sex ledamoter. Styrelsens ordférande
véljs av arsstdmman och har ett sarskilt ansvar for led-
ningen av styrelsens arbete och for att styrelsens arbete
ar valorganiserat och genomférs pa ett effektivt satt.



| enlighet med Koden ska en majoritet av de bolags-
stdmmovalda styrelseledamo&terna vara oberoende

i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Fem
av sex styrelseledamoter bedd®ms vara oberoende i
forhallande till bolaget och dess ledning och samtliga
ledamoter beddms vara oberoende i férhallande till
bolagets stérre aktiedgare. Nanexa uppfyller

darmed Kodens krav pa oberoende.

Vid verksamhetsarets utgdng bestod Nanexas styrelse
av sex ledamoter; styrelseordférande Hans Arwidsson

samt ordinarie ledam&terna Bengt Gustavsson, Anders
Johansson, Urban Paulsson, Otto Skolling och Magnus

Westgren.

Styrelsens ansvar och arbete

Styrelsen ar bolagets hdgsta beslutsfattande organ
efter bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen &ar
styrelsen ansvarig fér bolagets férvaltning och orga-
nisation, vilket innebar att styrelsen &r ansvarig for att,
bland annat, faststalla mal och strategier, sadkerstalla
rutiner och system fér utvérdering av faststallda mal,
fortldpande utvardera bolagets resultat och finansiella
stallning samt utvardera den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar ocksa for att sdkerstélla att ars-
redovisningen och deldrsrapporter upprattas i ratt
tid. Dessutom utser styrelsen bolagets verkstallande
direktor.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststéalls pa det konstituerande styrelse-
motet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat
styrelsepraxis, funktioner och férdelningen av arbete
mellan styrelseledamoterna och verkstallande direktor.

| samband med det konstituerande styrelsemotet
faststaller styrelsen aven instruktionen fér verkstallande
direktoren.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt
schema. Utdver dessa styrelsemoten kan ytterligare
styrelsemdten sammankallas for att hantera frdgor som
inte kan forlaggas till ett ordinarie styrelsemote. Utdver
styrelsemotena har styrelseordféranden och verkstal-
lande direktdren en fortldpande dialog rérande ledning
av bolaget.

Styrelsens arbete 2019

Styrelsen har under 2019 haft sju protokollférda sam-
mantrdden. Samtliga sammantraden under aret har foljt
en godkand agenda, som tillhandahallits ledamoterna
infér styrelsemétena. Verkstallande direktdéren samt
CFO deltar vid huvuddelen av antalet styrelseméten.
Vid varje ordinarie styrelsem&te sker en genomgang

av aktuellt affarslage, bolagets resultat och finansiella

stallning samt utsikter fér resten av dret. Styrelsens
arbete har under aret i stor utstrdckning fokuserat pa:

=» Utveckling av projektportféljen

=» Strategi och omvarldsanalys

=» Finansiell utveckling och kapitalanskaffning

= Delarsrapporter, bokslutskommuniké och
arsredovisning

< Forslag pd inférande av incitamentsprogram for
ledning och &évriga anstallda

Ersattning till styrelsens ledaméter

Ersattningen till Nanexas styrelseledamoter beslutas
av bolagsstdmman. Vid arsstémman den 11 juni 2019
beslutades att styrelsearvode ska utgd med 180 000
kronor till styrelsens ordférande och med 90 000
kronor vardera till dvriga styrelseledamoter som inte ar
anstallda i bolaget.

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH
OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE

Den verkstallande direktéren ar underordnad styrelsen
och ansvarar for bolagets |6pande foérvaltning och den
dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan styrelsen
och verkstallande direktdéren anges i arbetsordningen
for styrelsen och instruktionen fér verkstallande
direktor. Verkstallande direktéren ansvarar ocksa for att
uppratta rapporter och sammanstalla information fran
ledningen infor styrelsemoten och ar féredragande av
materialet pd styrelsemodtena. Enligt instruktionerna for
finansiell rapportering ar den verkstallande direktéren
ansvarig fér finansiell rapportering i bolaget och ska
foljaktligen sédkerstalla att styrelsen erhaller tillrdckligt
med information fér att styrelsen fortldpande ska kunna
utvardera bolagets finansiella stallning.

Verkstallande direktdr ska halla styrelsen kontinuerligt
informerad om utvecklingen av bolagets verksamhet,
omsattningens utveckling, bolagets resultat och eko-
nomiska stallning, likviditets- och kreditlage, viktigare
affarshandelser samt varje annan handelse, omstandig-
het eller férhallande som kan antas vara av vasentlig
betydelse fér bolagets aktiedagare.

Nanexas ledningsgrupp bestar fér ndrvarande av

fem personer och utgodrs utdver vd av bolagets Chief
Financial Officer, Head of R&D Atomic Layer Deposition,
Head of Intellectual Property och Head of Quality
Assurance (konsult). Verkstallande direktdéren och
Ovriga ledande befattningshavare presenteras narmare
pd annan plats i drsredovisningen samt pa bolagets
hemsida.
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Ersattning till ledande befattningshavare
Styrelsen beslutar om vd:s ersattning. Villkor for
ledande befattningshavare ska vara baserade pa
marknadsmassiga villkor och utgdras av en avvagd
blandning av fast 16n, rérlig ersattning, pensionsfor-
maner och villkor vid uppsagning. Till vd och évriga
ledande befattningshavare utgick 16n och annan
ersattning for rakenskapsaret 2019 i enlighet med vad
som anges i not 9.

EXTERN REVISION

Revisorn ska granska bolagets arsredovisning och
rakenskaper samt styrelsens och den verkstallande
direktdrens forvaltning.

Efter varje rédkenskapsar ska revisorn Idmna en revi-
sionsberéattelse till arsstamman.

Enligt bolagets bolagsordning ska bolaget ha
bolaget ska ha en eller tva revisorer med eller utan
revisorssuppleanter. Bolagets revisor &r Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, med Lars Kylberg som
huvudansvarig revisor.

Under 2019 uppgick den totala ersattningen till bola-
gets revisor till 147.000 kronor.

INTERN KONTROLL

Enligt aktiebolagslagen och arsredovisningslagen
ansvarar styrelsen for den interna kontrollen. Syftet med
den interna kontrollen &r att uppna en &ndamalsenlig
och effektiv verksamhet, sakerstalla tillforlitlig finansiell
rapportering och information om verksamheten samt
efterlevnad av tillampliga lagar, regler, policyer och
riktlinjer.

Intern kontroll 6ver finansiell rapportering

Bolaget har utformat rutiner och aktiviteter for att félja
upp den finansiella rapporteringen samt sakerstalla

att eventuella felaktigheter upptacks och atgardas.
Dessa aktiviteter omfattar bland annat uppféljning och
jamforelse av resultatutveckling eller poster, kon-
toavstdamningar och balansspecifikationer samt aven
godkannande av banktransaktioner och samarbetsavtal,
fullmakts- och attestinstruktioner samt redovisnings-
och varderingsprinciper. Bolagets CFO har en nyckelroll
gallande att analysera och félja upp bolagets finansiella
rapportering och resultat. Behérigheter till ekonomi-
system ar begransade enligt befogenheter, ansvar och
roller.
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Information och kommunikation

Bolaget har aven interna kontrollfunktioner fér infor-
mation och kommunikation som avser att sakerstélla
att korrekt finansiell och annan féretagsinformation
kommuniceras till medarbetare och andra intressenter.
Harvid har upprattats in Informationspolicy.

Bolagets interna instruktioner och policys ar tillgangliga
for alla medarbetare och ger detaljerad information om
gallande rutiner i alla delar av foretaget och beskriver
kontrollfunktionerna och hur de implementeras.

UPPFOLJNING

Den verkstallande direktdren sakerstaller att styrelsen
|6pande erhaller rapportering om utvecklingen av bola-
gets verksamhet, daribland utvecklingen av bolagets
resultat och finansiella stallning samt information om
viktiga hadndelser, sdsom exempelvis forskningsresultat
och viktiga avtal samt kontrakt. Den verkstallande direk-
téren rapporterar i dessa fragor till styrelsen. Styrelsen
avhandlar samtliga deldrsrapporter samt &rsredovisning
innan dessa publiceras.



Styrelse

Enligt bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av [&gst tre och hdégst tio ledaméter med hégst
fem suppleanter. Nanexas styrelse bestar fér ndrvarande av sex styrelseledamoter. Styrelsen har sitt séte
i Uppsala kommun. Styrelseledam®oéterna &r valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2020.

Hans Arwidsson
Styrelseordférande sedan 2017, styrelseledamot sedan 2016.
Fodd: Den 22 maj 1958.

Utbildning: Apotekarexamen och doktor i farmaceutisk vetenskap vid Uppsala universitet samt
Executive master of business administration vid Handelshégskolan i Stockholm.

&vriga uppdrag: VD och styrelseledamot i Eurocine Vaccines AB, styrelseledamot i Healthy Bizniz
Europe AB, XSpray Pharma AB och Eurocine Securities AB.

Hans Arwidsson ar oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen respektive bolagets
storre aktiedgare.

Bengt Gustavsson
Styrelseledamot sedan 2017.
Fodd: Den 8 september 1962.

Utbildning: Apotekarexamen och doktor i medicinsk vetenskap vid Uppsala universitet. EUCOR/
ECPM-examen i farmaceutisk medicin fran EUCOR-universiteten i Basel, Freiburg och Strasbourg.

Avriga uppdrag: Agare och VD fér Sangus Jazz AB, Head of Global Medical Affairs for
Oncopeptides AB.

Bengt Gustavsson &r oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen respektive bolagets
storre aktiedgare.

Anders Johansson

Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: Den 23 juli 1976.

Utbildning: Magisterexamen och doktorsexamen i kemi vid Uppsala universitet.

&vriga uppdrag: Anstalld av Nanexa som forskare och patentchef sedan 2009, delégare, grundare
och styrelseledamot i Bara riktig mat och kemi férlag AB.

Anders Johansson &r oberoende i férhallande till bolagets stdrre aktiedgare men inte oberoende i
férhallande till bolaget respektive dess ledning.

Urban Paulsson

Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: Den 9 juli 1963.

Utbildning: Juristexamen vid Lunds universitet.

Avriga uppdrag: Styrelseordférande i Evident Life AB, Gesynta Pharma AB, Buzzard
Pharmaceuticals AB, Molecules of Man AB, Cavis Technologies AB, Brf Bellman AB, Cordivest AB
samt styrelseledamot i Nylof Holding AB, Urban Paulsson AB och Collective Minds Radiology AB.

Urban Paulsson ar oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen respektive bolagets
storre aktiedgare.

Otto Skolling

Styrelseledamot sedan 2019.

F&édd: Den 7 juni 1961

Utbildning: Civilingenjérsexamen fran Kungliga Tekniska Hégskolan.

Ovriga uppdrag: Ansvarig for Business Development p& Nanexa sedan 2015, styrelseledamot

och Chief Business Officer i Asarina Pharma AB, styrelseledamot i Athera Biotechnologies AB,
BoostPharma ApS och Bactaviva, VD och styrelseledamot i Isles of Wines AB samt VD och styrelse-
ordférande i Pharmor AB.

Otto Skolling &r oberoende i férhallande till bolagets stoérre aktiedgare men inte oberoende i
férhallande till bolaget respektive dess ledning.

Magnus Westgren
Styrelseledamot sedan 2015.
Foédd: Den 15 juli 1950.

Utbildning: Medicine kandidat och medicine doktor vid Lunds universitet. Docent vid Karolinska
Institutet.

Avriga uppdrag: Styrelseordférande i MedSciNet AB, styrelseledamot i Genit Innovations AB,
BoostPharma ApS och Westknow AB och senior professor vid Karolinska Institutet.

Magnus Westgren ar oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen respektive bolagets

storre aktiedgare.
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Ledning

David Westberg

Verkstallande direktér sedan 2015.

Fédd: Den 29 mars 1960.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i kemi vid Kungliga Tekniska Hogskolan

Avriga uppdrag: David Westberg har inga dvriga uppdrag.

Marten Rooth

Head of R&D Atomic Layer Deposition, grundare och anstalld sedan 2009.
Foédd: Den 9 januari 1977.

Utbildning: PhD vid Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Velotek Sweden AB.

Anders Johansson

Head of Intellectual Property, grundare och anstalld sedan 2009.

Foédd: Den 23 juli 1976.

Utbildning: Magisterexamen och doktorsexamen i kemi vid Uppsala universitet.

Avriga uppdrag: Anstalld av Nanexa som forskare och patentchef sedan 2009, delégare, grundare
och styrelseledamot i Bara riktig mat och kemi férlag AB.

Bjorn Svanstrom

Chief Financial Officer sedan 2019.

Foédd: Den 26 juni 1971.

Utbildning: Civilekonomexamen vid Handelshégskolan i Stockholm
Avriga uppdrag: VD och styrelseledamot i Novandi Strategy AB.
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