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Inbjudan till teckning av aktier i Nanexa AB (publ)

TECKNINGSTID 17 JUNI - 1 JULI 2021

Notera att teckningsréatterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

— utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 1 juli 2021, eller

—senast den 28 juni 2021 sélja de erhallna teckningsréatterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive férvaltare.

Distributionen av detta EU-tillvaxtprospekt och teckning av nya aktier ar féremal for begransningar i vissa jurisdiktioner,
se avsnittet "Viktig information”.

Finansinspektionen godkéande detta prospekt den 11 juni 2021. Prospektet ar giltigt i hogst 12 manader fran datumet for
godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av prospektets giltighetstid.



Viktig information

Vissa definitioner

Med "Nanexa” eller "Bolaget” avses Nanexa AB (publ),
org. nr. 556833-0285. Med "Prospektet” avses foreliggande
EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier
enligt villkoren i Prospektet. Med "ABG Sundal Collier”
eller "ABGSC” avses ABG Sundal Collier AB,

org. nr 556538-8674. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org. nr 556112 — 8074. Hanvisning till "SEK”
avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och
hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "K”
avses tusen, med "M” avses miljoner och med "Mdr” avser
miljarder.

Upprattande och registrering av Prospektet
Prospektet har uppréttats i enlighet med bestammelserna i
Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Prospektet har godkants och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospekt-
forordningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt
enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférord-
ningen. Godkannandet av Prospektet bor inte betraktas

som nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt.
Prospektet har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i Prospektférordningen. Godk&nnandet och
registreringen innebéar inte att Finansinspektionen garanterar
att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och
darmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgéras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt &r exklusivt tillamplig pa
Prospektet och Erbjudandet.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande
forutsatter att prospekt upprattas, registreras eller att nagon
annan atgard vidtas utdver vad som kravs enligt svensk ratt.
Prospektet far inte distribueras i eller till land dar distributionen
eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter nagra ytterligare
sadana atgarder eller strider mot tillampliga bestammelser i
sadant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”)
eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt
dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande
lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Sydafrika
eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av
Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller

forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgar-
der an de krav som féljer av svensk ratt. Anmélan om teckning
av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara
ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller aktier inte
direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller
till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad
information

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden
har utelamnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida férhallanden,
sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras
pa aktuella foérhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet
av Prospektet. Framtidsinriktad information é&r alltid férenad
med osékerhet eftersom den avser och &r beroende av
omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran
att bedémningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida forhallanden till foljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet
av Prospektet, utdver vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att géra informationen lattill-
ganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna
i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar
fallet d& belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
forekommer sarskilt i avsnittet "Finansiell information och
nyckeltal” samt i de arsredovisningar och delarsrapporter
som inférlivats genom hanvisning. Férutom néar sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Teckningsrétterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste
innehavaren antingen utnyttja de erhallna teckningsratterna
och teckna aktier senast den 1 juli 2021 eller senast den

28 juni 2021 salja de erhallna teckningsratterna som inte
avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera att det aven
ar mojligt att anmala sig for teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade
innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska
kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur
teckning och betalning ska ske.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Nanexas arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020
samt deldrsrapporten for perioden januari till mars 2021, med
jamfaérelsesiffror fér motsvarande period 2020, utgér en del

av Prospektet och ska lasas som en del darav. Informationen
som anges nedan ska anses inforlivade i Prospektet genom
hanvisning. De delar av den finansiella informationen som inte
har inférlivats genom hanvisning &r antingen inte relevanta for
en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Sidhanvisning

Kopior av samtliga handlingar halls tillgangliga pa Bolagets
kontor med adress, Virdings Allé 32, 754 50 Uppsala.

Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom

hanvisning finns tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets
hemsida: www.nanexa.com

Nanexas arsredovisning for raikenskapsaret 2019

24 Bolagets resultatrakning

2526 Bolagets balansrékning
27 Bolagets rapport ¢ver férandring i eget kapital
28 Bolagets kassaflodesanalys

29-35 Noter

36 - 37 Revisionsberéattelse

https://nanexa.com/finansiella-rapporter/

Sidhanvisning

Nanexas arsredovisning for rikenskapsaret 2020

32 Bolagets resultatrakning
33-34 Bolagets balansrékning
&5 Bolagets rapport 6ver férandring i eget kapital
36 Bolagets kassaflodesanalys
37-43 Noter
Revisionsberattelse
https://nanexa.com/finansiella-rapporter/
Sidhanvisning Nanexas delarsrapport for perioden januari till mars 2021
8 Bolagets resultatrakning
6 Bolagets balansrékning
7 Bolagets rapport ¢ver férandring i eget kapital
7 Bolagets kassaflodesanalys

https://nanexa.com/finansiella-rapporter/
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Sammanfattning

INLEDNING

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till
Prospektet. Alla beslut om att investera i de vardepapper
som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela
Prospektet. Investerare kan férlora hela eller delar av sitt
investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvéxt-
prospekt gérs i domstol kan den investerare som ar karande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att
betala kostnaden for att dverséatta EU-tillvaxtprospektet innan
de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar
enbart de personer som har presenterat sammanfattningen
inklusive éversattningar av denna, men enbart om samman-
fattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért
med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den
tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger
den nyckelinformation som investerare behodver vid beslut om
huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

Erbjudandet som avses i detta Prospekt omfattar aktier
(ISIN-kod SE0007074166) i Nanexa AB (publ). Bolagets aktie
har kortnamn NANEXA. Bolagets firma &r Nanexa AB (publ),
org. nr 556833-0285 och LEI-kod (identifikationsnummer fér
juridisk person) 549300J5L2ECZTLID491. Representanter
for Bolaget gar att na pa per telefon, +46 (0) 18 100 300,
och per e-post, info@nanexa.se samt pa besdksadress,
Virdings Allé 32B, 754 50 Uppsala. Bolagets hemsida &r
www.nanexa.com.

Prospektet godkéndes av behorig myndighet, Finans-
inspektionen, den 11 juni 2021. Finansinspektionen gar att na
pa per telefon,+46 (0)8-408 980 00 och per post, Box 7821,
103 97 Stockholm.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
Nanexa AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som regist-
rerades den 16 december 2010 och vars verksamhet bedrivs
enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun.

Nanexas verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Nanexa ér ett utvecklingsbolag med en egen drug delivery-
plattform, PharmaShell, inriktad mot Iangtidsverkande
injicerbara lakemedel. Bolaget ska driva utvecklingen av

Intakter och [6nsamhet

Belopp i KSEK

innovativa lakemedel baserat pa befintliga lakemedel genom
den prekliniska och kliniska utvecklingen, primart fram till Proof
of Concept (visa effekt i manniska). Darefter &r malet att driva
projekten vidare mot kommersialisering, genom licenspartner
eller i egen regi, beroende pa vad som bedéms skapa mest
véarde for Bolaget. Dessutom ska Bolaget aktivt verka for att
utlicensiera PharmaShell-teknologin till lakemedelsbolag som
vill skapa unika langtidsverkande produkter med PharmaShell.
Nanexas férsta egna projekt NEX-18 och NEX-20 utvecklas
for att ta fram forbéattrade versioner av lakemedlen Vidaza®
(azacitidin), fér behandling av myelodysplastiskt syndrom
(MDS), respektive Revlimid® (lenalidomid), fér behandling av
multipelt myelom. PharmaShell baseras pa ytbelaggnings-
tekniken Atomic Layer Deposition (ALD) som lange varit en
etablerad teknologi inom halvledarindustrin. Teknologin géar
att applicera pa bade smamolekylara ldkemedel samt pa
biologiska molekyler sdsom peptider och proteiner.

Bolagets verkstéllande direktér &r sedan 2015 David Westberg.

Savitt Bolaget kanner till finns det inte nagon som ytterst
ager eller kontrollerar Bolaget. | tabellen nedan framgar de
aktiedgare som per den 31 mars 2021 &gde fem procent
eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget, med déarefter
kanda férandringar.

Aktiedgare

Kapital och
Antal aktier roster, %

Forsakringsbolaget
Avanza Pension AB 1968 264 7,8
Jan Petersen 1683 061 6,6
Nordnet Pensionsférséakring AB 1503 146 59
Ivar Nordgvist 1293374 51
Ovriga aktieagare 18 899 968 74,6
Totalt 25347 813 100,0

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation f6r Nanexa
avseende rékenskapsaren 2019 och 2020, samt perioden
januari till mars 2021 inklusive jamforelsesiffror motsvarande
period féregaende rékenskapsar.

Intakter
Rérelseresultat
Periodens resultat

Tillgangar och kapitalstruktur

2020-01-01 2019-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2020-12-31 2019-12-31 2021-03-31 2020-03-31
Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
20978 8 730 5051 3839
-21 489 -12 709 -6 623 -3 469
-21736 -12950 -6 670 -35625

Belopp i KSEK

Tillgangar
Eget kapital

Kassafléden

2020-12-31 2021-12-31 2021-03-31 2020-03-31
Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
53691 35438 78 791 71408
43 351 24 878 69 125 60278

Belopp i KSEK

Kassaflode fran den Idpande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

2020-12-31 2021-12-31 2021-03-31 2020-03-31
Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
-16 827 -9417 -4792 -3 404
-20 801 -10 655 -5 318 -3359
38940 20 699 32 268 39435
1313 627 22158 32672
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Nyckeltal

Nettoomsattning, KSEK

Rorelseresultat?, KSEK

Immateriella anlaggningstillgangar?, KSEK
Kassa och bank?, KSEK

Eget kapital?, KSEK

Soliditet?,?, %

Genomsnittligt antal anstallda?, st

Antal utestaende optioner??, st

Kassaflode fran den I6pande verksamheten?, KSEK
Kassaflode fran investeringsverksamheten?, KSEK
Kassaflode fran finansieringsverksamheten?, KSEK
Periodens/arets kassaflode?, KSEK

Likvida medel vid periodens/arets slut?, KSEK
Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie?,?, SEK

Genomesnittligt antal aktier?,*, st

Antal aktier vid periodens/arets utgang?, st

1 Reviderat nyckeltal.
2 Alternativt nyckeltal.

2020-01-01 2019-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2020-12-31 2019-12-31 2021-03-31 2020-03-31
23679 17107 536 1192

-21 489" -12709" -6 623 -3 469
335429 16 954" 37 368 19323
126919 11378Y 34 849 44050
433519 24 878" 69 125 60278
80,7% 70,2% 87,7% 84,4%

10 6 12 9

4147 978 0 - -
-16 827" -9 417" 4792 -3404
-20801" -10 655" 5318 -3359
38 940" 20 699" 32268 39 435
13131 627" 22158 32672
126917 11378" 34849 44050
-1,09 -0,88 -0,29 0,22

2,04 1,64 2,78 2,84
19914967 14690784 22733354 15959 541
21223854 15159898 24866934 21223854

3 Aterfinns ¢j i delarsrapporterna for perioden januari till mars 2021 samt januari till mars 2020.

4 Aterfinns ej i delarsrapporten fér perioden januari till mars 2020.

Huvudsakliga risker som ar specifika fér emittenten
Risker relaterade till produktutveckling

och regulatoriska fragor

Tidiga utvecklingsprojekt &r riskfyllda, resurskrdvande och
férknippade med stor osdkerhet

Att utveckla ett nytt I1akemedel fram till och med ansékan om
och godkannande av registrering ar en kapitalkrdvande,
komplicerad och riskfylld process. Saval Nanexas egna
utvecklingsprojekt som de utvecklingsprojekt som bedrivs
tillsammans med Bolagets samarbetspartners ar i preklinisk
eller tidig klinisk fas och det kommer att kravas ytterligare
forskning och utveckling, kliniska studier och regulatoriska
godkannanden innan fardiga produkter kan lanseras pa
marknaden. Bolagets teknologi &r vidare kommersiellt
obeprévad avseende tillampning inom lakemedelsutveckling
och drug delivery. Det finns en risk att Bolaget och/eller dess
samarbetspartners beslutar att I1dgga ned utvecklingen av en
lakemedelskandidat i saval tidiga som sena utvecklingsfaser,
till exempel till foljd av att det inte kan pavisas att ldkemedel-
skandidaten har avsedd effekt, att den inte har en accepterad
sékerhetsprofil eller att det inte beddms vara kommersiellt att-
raktivt att fortsatta att utveckla produkten. Detta kan innebéara
att Bolagets formaga att generera intékter vasentligt forsamras
eller att intékter helt uteblir. Nedlagda utvecklingsprojekt kan
ocksa forsamra Bolagets mojligheter att inga licens- och
samarbetsavtal pa kommersiellt attraktiva villkor.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Risker relaterade till kliniska prévningar

Innan Nanexas egna lakemedelskandidater kan erhalla
marknadsgodkannande maste de genomga prekliniska och
kliniska studier i syfte att visa att lakemedelskandidaten ifraga
ar saker och ger en likvardig effekt jamfért med det befintliga
lakemedlet. Nanexa utvecklar for narvarande tva egna
lakemedelskandidater, NEX-18 och NEX-20 varav NEX-18 &r i
klinisk fas.

Storningar och férseningar i Bolagets kliniska studier kan inne-
bara vasentligt 6kade kostnader fér Bolaget samt medféra ett
Okat kapitalbehov. Férseningar och stérningar kan till exempel
orsakas av férseningar i leveranser av prévningslakemedel,
svarigheter att rekrytera patienter och brist pa personal och
andra resurser. Bolaget bedémer ocksa att den pagaende
Covid-19 pandemin innebar en 6kad risk for férseningar
i pagaende och kommande studier. Under den kliniska utveck-
lingen kan det ocksa visa sig att lakemedelskandidaterna
inte har tillrécklig effekt eller att de visar sig ha o6nskade eller
ovantade sidoeffekter, toxicitet eller andra negativa egenska-
per. Det kan innebéra att Bolaget maste genomféra ytterligare
studier till betydande kostnader eller att Bolaget beslutar att
avbryta utvecklingen av den aktuella lakemedelskandidaten,
vilket kan medféra férmaga att generera intakter vasentligt
forsamras samt paverka vardet av Bolagets projektportfolj
negativt. Det finns ocksa en risk att nedlagda utvecklings-
projekt innebar att Bolaget inte kan fortséatta sin verksamhet i
nuvarande form eller att Bolaget, i sista hand, méaste lagga ner
sin verksamhet.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhdg

Afféars- och verksamhetsrisker

Beroende av samarbetspartners fér kommersialisering
Bolaget ar beroende av att inga samarbetsavtal for att kunna
kommersialisera PharmaShell®-teknologin och Bolagets egna
lakemedelskandidater pa ett framgangsrikt satt. Det finns

en risk for att en eller flera av de samarbetspartners som
utvarderar Bolagets teknologi valjer att inte ga vidare med
samarbetet med Bolaget. | den bransch Nanexa ar verksamt
inom &r det normalt att enbart ett fatal utvarderingsprojekt gar
vidare till produktprojekt och fortsatt utveckling i preklinisk
och klinisk fas. Utéver att utvarderingsprojekten genererar
tillfredsstéllande resultat kravs att Bolagets samarbetsparter
ar villiga att investera i utvecklings- och marknadsférings-
aktiviteter for produkten i fraga. Mojligheterna att
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ingé licens- och samarbetsavtal avseende de egna
lakemedelskandidaterna &r bland annat beroende av resulta-
ten fran kliniska studier, immaterialrattsligt skydd, konkurrens-
situation och produktens beddémda kommersiella potential.
Om Bolaget inte lyckas inga licens- och samarbetsavtal
pa tillfredstallande villkor kan det férsena utvecklingen av
lakemedelskandidaterna, paverka Bolagets mojligheter att
realisera det fulla vardet av PharmaShell® och/eller de egna
lakemedelskandidaterna och darmed ha en vasentlig negativ
paverkan pa Nanexas intjaningsformaga.
Beddmd sannolikhet for att risken intréffar: Medelhdg

Branschrisker
Konkurrenter
Det finns ett stort antal aktérer som utvecklar drug delivery-
system, bade stora ldkemedelsbolag och mindre aktorer
som Nanexa. Vidare finns det flera konkurrerande system for
langtidsverkande parenterala produkter. Bolaget har annu
inte natt kommersiellt genombrott och det finns en risk for att
nya konkurrerande teknologier nar marknaden innan Bolaget
nar ett kommersiellt genombrott. Dartill finns det en risk att
andra aktorer utvecklar ny teknik dverlagsen PharmaShell®,
vilket skulle kunna férsdmra Nanexas konkurrenssituation.
Om ndgon av dessa risker skulle realiseras kommer det att
paverka Bolagets I6nsamhet och foérsaljning negativt.
Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Legala risker

Immaterialréttsligt skydd

Nanexa ar beroende av egenutvecklad teknik och Bolagets
framtida framgangar ar delvis beroende av férmagan att
erhélla och bibehélla patentskydd fér PharmaShell®. Det finns
en risk att Nanexa inte beviljas patent eller att patent beviljas
med begransat skyddsomfang. Det finns ocksa en risk att
Nanexas patent inte kan vidmakthéllas. Invandningar eller
andra ogiltighetsansprak mot beviljade patent kan goras efter
godkannande av patenten. Sadana forfaranden kan leda till att
Nanexas patentskydd inskranks eller upphor.

Om patentskyddet forsvagas, ifragasatts eller inte anses
vara tillrackligt starkt kan det bli mindre attraktivt att utveckla
och kommersialisera Bolagets teknologi och egna lakemedels-
kandidater, vilket kan vasentligt férsamra Bolagets féormaga
att inga licens- och samarbetsavtal, generera intakter samt
paverka Bolagets férmaga att anskaffa kapital.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Intrang och immaterialrattsliga tvister

Det finns en risk att Bolagets teknologi eller egna lakemedels-
kandidater gor, eller pastas gora, intrdng i patent eller andra
immateriella rattigheter som innehas av en tredje part.
Bolaget kan tvingas forsvara sig mot sddana anklagelser i
rattsliga processer. Ett intrang kan ocksa leda till allvarliga
konsekvenser i form av begransningar av Bolagets mojligheter
att utveckla och kommersialisera sina lakemedelskandidater
samt skyldighet att betala skadestand och royalties. Det finns
en risk for att tredje part gér intrang i Bolagets immateriella
rattigheter eller anséker om patent som begransar Bolagets
mojligheter att anvanda eller vidareutveckla sin teknologi.
Bolaget kan tvingas att inleda réttsliga processer for att
avvarja patentintrang och forsvara sitt patentskydd. Sadana
processer ar ofta tidskravande och férenade med avsevéarda
kostnader for alla parter.

Nanexa har identifierat ett eventuellt intrang i Nanexas
beviljade patent i USA fran VitriVax Inc., vilket &r ett mindre
amerikanskt utvecklingsbolag. Nanexa har vidtagit rattsliga
atgarder genom att ge in en stamningsansokan mot det

amerikanska bolaget vid en federal domstol i Delaware, USA.
Stamningsansékan ar vid tidpunkten fér detta Prospekt annu
inte formellt delgiven VitriVax Inc.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Hog

NYCKELINFORMATION OM
VARDEPAPPEREN

Information om vardepapperen och rattigheter
féorenade med vardepapperen.

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende
aktier ar fullt inbetalda. Antalet aktier i Nanexa fére Erbjudan-
det uppgar till 25 347 813, envar med ett kvotvarde om cirka
0,1294 SEK.

Aktierna i Nanexa har utgivits i enlighet med aktiebolags-
lagen (2005:551) och de rattigheter som ar férenade med
aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som féljer av bolagsordningen, kan endast &ndras i enlighet
med de férfaranden som anges i denna lag. Varje aktie
beréttigar till en (1) rost pa bolagsstdmma. Varje rostberattigad
aktieagare far vid bolagsstamma résta for fulla antalet av
denne dgda och féretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom
kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, tecknings-
optioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de
forut &ger. Samtliga aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets
vinst och till eventuellt Gverskott vid likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom
Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den
som pa den av bolagsstdmman faststallda avstamningsdagen
for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear férda aktieboken.

Utdelningspolicy

Nanexa ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel
planeras avséttas till utveckling av verksamheten. Mot denna
bakgrund réknar Bolaget inte med att ldmna nagon utdelning
under de narmast féljande aren men i framtiden nar Bolagets
resultat och finansiella stalining sé& medger, kan aktieutdel-
ning bli aktuell. Bolaget har darmed fér narvarande ingen
utdelningspolicy.

Plats for handel

Aktierna i Nanexa handlas pa Nasdaq First North Growth
Market, vilken &r en alternativ marknadsplats, som regleras av
ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status
som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Erbju-
dandet kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North
Growth Market i samband med att nyemissionen registreras av
Bolagsverket.

Garantier som vardepapperen omfattas av
Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Risker relaterade till aktien

Begrénsad likviditet i aktien

Under det senaste halvaret har i genomsnitt 0,2 procent av
det totala antalet aktier omsatts per dag i Nanexa. Det finns
en risk att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad fér
Bolagets aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket kan
innebéra svarigheter for en aktiedgare att férandra sitt innehav
av aktier vid dnskvard tidpunkt och kurs. En begréansad
likviditet medfér en risk for att noterad kop- respektive saljkurs
for Bolagets aktier inte rattvisande aterger det varde som

en storre aktiepost motsvarar. Likviditet i aktien paverkas av
ett antal faktorer, varav vissa ar investerarspecifika, sa som
storlek pd vardepappersinnehav i relation till omséttningen i
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aktien. Om en aktiv och likvid handel med Nanexas aktie inte
utvecklas eller visar sig hallbar, kan det medféra svarigheter
for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren énskad
tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om likviditeten
i aktien var god. Nanexa beddmer att om risken realiseras
skulle det ha en vasentlig paverkan pa aktieagarnas mojlig-
heter att avyttra eller férandra sitt innehav av aktien.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Risker relaterade till Féretradesemissionen
Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ej
sékerstéllda
Nanexa har erhéllit teckningsférbindelser och garantiatagan-
den fran ett antal befintliga aktieagare samt ett antal externa
investerare. Totalt uppgar teckningsforbindelser till cirka
21,1 MSEK och garantiataganden till 105,7 MSEK, vilket
tillsammans motsvarar 100 procent av Féretradesemissionen.
Dessa teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte
sakerstéllda genom pantsattning, sparr- medel eller liknande
arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av
dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbju-
dandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget
skulle tillféras mindre kapital &n beréknat for att finansiera
rérelsen. Nanexa beddmer att risken, vid utfall, skulle ha en
negativ paverkan fér Bolaget och agare av aktien.

Bedomd sannolikhet for att risken intraffar: Lag

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET
AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN
Villkor och tidsplan fér att investera i vardepapperet
Féretrddesrétt till teckning

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar
registrerade i den av Euroclear, for Nanexas rékning, férda
aktieboken ager foretradesratt att teckna aktier i forhallande till
det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

Teckningsrétter

For varje aktie i Nanexa som innehas pa avstamningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. En (1) teckningsratt berattigar till
teckning av en (1) aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 5,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som
ar beréttigad att erhalla teckningsratter ar den 14 juni 2021.
Sista dag fér handel med Nanexas aktie med rétt att erhalla
teckningsréatter &r den 10 juni 2021. Aktien handlas exklusive
ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 11 juni 2021.

Teckningstid

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teck-
ningsréatter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 17 juni— 1 juli 2021.

Handel med teckningsrétter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdagq First North
Growth Market under perioden 17 — 28 juni 2021.

Handel med BTA (betalda tecknade aktier)

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth
Market fran och med den 17 juni 2021 fram till omvandling av
BTA till stamaktier, vilket berédknas ske under vecka 29, 2021.

Teckning och betalning utan féretrddesrétt
Anmalan om teckning av aktier utan stéd av teckningsratter

ska ske under samma period som anmélan om teckning av
aktier med stdd av teckningsratter. For det fall att inte samtliga
aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska styrelsen,
inom ramen for Foretradesemissionens hdgsta belopp, besluta
om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stéd av
teckningsrétter

| férsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd
av teckningsratter ske till sddana tecknare som aven tecknat
aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om de var aktiea-
gare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i férhallande till
hur manga aktier som tecknats med stod av teckningsratter,
och i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra
hand ska tilldelning ske till dem som har tecknat aktier utan
stod av teckningsratter, pro rata i férhallande till hur manga
aktier som tecknats, och i den mén detta inte kan ske, genom
lottning. | tredje hand ska tilldelning ske till dem som har
lamnat s& kallade emissionsgarantier, i proportion till sddant
garantiatagande.

Overtilldelningsemissionen

P& arsstdmman som holls den 24 maj 2021 beslutade stam-
man att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, for
tiden intill nasta arsstamma, fatta beslut om emission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Storleken pa emissio-
nen eller emissionerna far medfora att aktiekapitalet 6kas med
hogst 20 procent i forhallande till det aktiekapital som forelig-
ger nar emissionsbemyndigandet férsta gangen tas i ansprak.
| syfte att tillmotesga en eventuell Gverteckning i Foretrades-
emissionen avser styrelsen att delvis utnyttja bemyndigandet
genom en emission av ytterligare hogst 4 700 000 aktier till

en teckningskurs om 5,00 SEK per aktie ("Overtilldelnings-
emissionen”). Om Overtilldelningsemissionen utnyttjas till

fullo innebar det en ytterligare 6kning av aktiekapitalet upp till
608 280 SEK, samt en 6kning av antalet aktier med ytterligare
hegst 4 700 000 aktier. Overtilldelningsemissionen &r villkorad
av att Foretradesemissionen ar évertecknad och kommer vid
fullt utnyttjande att tillféra Bolaget en ytterligare emissionslikvid
om cirka 23,5 MSEK fére avdrag for transaktionskostnader.
Tilldelning av nya aktier i Overtilldelningsemissionen kommer
att beslutas av styrelsen utan féretradesratt for befintliga
aktieagare. Skalet till beslutet om Overtilldelningsemissionen
och avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att, vid
Overteckning i Féretradesemissionen, tillgodose en kraftigare
efterfragan an den ursprungliga bedémda samt att bredda
aktiedgarbasen med strategiska investerare.

Utspédning

Genom Foretradesemission kommer antalet aktier i Nanexa
att 6ka med hogst 25 347 813 aktier motsvarande en utspad-
ningseffekt om cirka 50,0 procent av réster och kapital i
Bolaget, forutsatt att Féretradesemissionen fulltecknas. Om
styrelsen beslutar om Overtilldelningsemissionen kan antalet
aktier komma att 6ka med ytterligare hégst 4 700 000 aktier,
motsvarande en utspadningseffekt om cirka 8,5 procent av
roster och kapital i Bolaget. Den totala utspadningen uppgar
séledes, vid full teckning och fullt utnyttjande av Overtill-
delningsemissionen, till 30 047 813 aktier, motsvarande en
utspadningseffekt om cirka 54,2 procent.

Uppskattade kostnader fér Erbjudandet
Emissionskostnaderna beréknas uppga till maximalt cirka

22 MSEK avseende Foéretrddesemissionen och maximalt cirka
2 MSEK avseende Overtilldelningsemissionen och bestér
huvudsakligen av kostnader fér emissionsgarantier samt
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ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till
Foretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen.

Kostnader som aldggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet.
Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock normalt
courtage enligt tilldmpliga villkor f6r vardepappershandel.

Motiv fér Erbjudandet

Nanexa har under de senaste aren tagit viktiga steg i
utvecklingen av drug delivery plattformen PharmaShell och
har sedan 2018 pabdrjat utvecklingen av egna produkt-
projekt baserade pa PharmaShell. Projekten bygger pa om-
formuleringar av redan befintliga lakemedel dar nyttan av en
langtidsverkande depaberedning ar stor och dar marknaden
inom valda indikationsomraden har en gynnsam utveckling.
Foretradesemissionen genomfors for att tillféra Bolaget
tillr&ckligt med kapital for att genomféra planerade kliniska
studier och genomféra ytterligare vardeskapande aktiviteter
som stddjer PharmaShell och NEX-projekten.

Bolaget star nu infor att ta det forsta projektet NEX-18, inom
Myelodysplastiskt Syndrom (MDS), genom den vardeska-
pande kliniska utvecklingen mot Proof of Concept i fas Il och
Bolagets andra projekt NEX-20, inom Multipelt Myelom (MM),
inifas | under 2022. Dessa tva projekt &r centrala i Nanexas
vardeskapande de narmaste tva aren och ar det som framst
ligger till grund for kapitalbehovet fram till Q2 2023.

For NEX-18 pagar nu en forsta fas | studie som beraknas
bli klar under hésten detta ar. Studien avser att pavisa att
PharmaShell ger en énskad sakerhets- och farmakokinetisk
profil. Givet ett gynnsamt utfall i den inledande kliniska studien
planerar Nanexa ytterligare kliniska studier. Fér NEX-20 pagar
nu formuleringsutveckling och den prekliniska utvarderingen
som ska ligga till grund for att ga in i klinisk fas under 2022.
Nanexa planerar att inleda en klinisk fas I-studie under forsta
halvaret 2022 for att darefter ta projektet vidare in i fas Il Proof
of Concept. Nanexa har vidare som ambition att under aret
starta ett tredje produktprojekt. For att férbereda infor framtida
storre kliniska studier och slutlig kommersiell produktion avser
Bolaget ocksa att investera resurser i processutveckling och
en mer storskalig GMP-certifierad pilotanlaggning, fér produk-
tion till sdval egna NEX-projekt som partnerprojekt, samt for att
gora 6vergangen till full produktionsskala smidig.

Mot bakgrund av det kapitalbehov som Nanexas utveck-
lingsplaner ger upphov till & Bolagets bed®mning att det
befintliga rérelsekapitalet per dagen fér Prospektet inte ar
tillr&ckligt for att tillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov under
den kommande tolvmanadersperioden samt att Bolaget
behover ytterligare kapital for att moéjliggéra planerade kliniska
studier och genomfora ytterligare vardeskapande aktiviteter
som stodjer PharmaShell och NEX-projekten. Féretradesemis-
sionen forvantas tillféra Nanexa cirka 126,7 MSEK fére emis-
sionskostnader. Nettolikviden beraknas uppga till cirka 104,7
MSEK och avses anvandas till féljande omraden som anges i
prioritetsordning nedan. Nettolikviden fran Féretradesemissio-
nen beddéms som tillracklig for att tillgodose Bolagets rérelse-
kapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden.

- NEX-18 fas Ib/lla-studie inom MDS (cirka 50%)

- NEX-20 fas I-studie inom multipelt myelom (13%)

- NEX-21 och NEX-22/23 prekliniskt arbete (13%)

- Pilot- GMP anlaggning (cirka 8%)

- Vidareutveckling av PharmaShell for att utveckla patent-
portféljen och bredda anvandningen (8%).

- Lopande kostnader i Bolaget (8%).

Om styrelsen beslutar om Overtilldelningsemissionen tillférs
Bolaget ytterligare cirka 23,5 MSEK fére emissionskostnader.
Nettolikviden fran Overtilldelningsemissionen beraknas uppgé
till cirka 21,5 MSEK. Det ytterligare kapitaltillskottet avses
anvandas till intensifierad klinisk utveckling (ca 70 %) samt
som forstarkning av Bolagets rorelsekapital (ca 30 %).

| samband med Féretrddesemissionen har ett antal
befintliga aktiedgare, inklusive VD, CFO och styrelseleda-
moter, atagit sig att teckna for sina respektive dgarandelar
i Foretradesemissionen om totalt 21,1 MSEK, motsvarande
cirka 16,6 procent av Foéretrddesemissionen. Bolaget har &ven
ingatt avtal med befintliga aktiedgare samt ett antal externa
investerare om emissionsgarantier uppgaende till totalt 105,7
MSEK, motsvarande cirka 83,4 procent av Féretradesemis-
sionen. Kontant provision utgar enligt garantiavtalen om tio
(10) procent pa garanterat belopp, motsvarande totalt cirka
10,6 MSEK. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen
déarmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden
uppgéende till cirka 126,7 MSEK, motsvarande 100 procent
av Foretrddesemissionen.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsfor-
bindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig
utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten
och utvecklingen i planerad takt. Vid en sadan situation avser
Bolaget att anpassa verksamheten genom att bedriva Bola-
gets utvecklingsarbete i en lagre takt an planerat, till exempel
genom att skjuta upp starten for planerade kliniska studier och
vissa andra planerade aktiviteter, samt genomféra kostnads-
nedskarningar till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Bolaget avser ocksa att stka alternativa finansieringsmojlighe-
ter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering.
Det ar inte sékert att Bolaget lyckas sékerstélla alternativ
finansiering eller att kostnadsnedskéarningar far énskad effekt.
Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade
atgarder resulterar i att Bolaget forsétts i rekonstruktion, eller i
varsta fall konkurs.

ABG Sundal Collier &r finansiell radgivare och Advokat-
firman Lindahl KB &r legal radgivare till Bolaget i samband
med Erbjudandet. ABG Sundal Collier erhaller en pa férhand
avtalad erséttning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet och Advokatfirman Lindahl erhéller erséattning
for utférda tjanster enligt I6pande rakning. Darutdver har
ABG Sundal Collier och Advokatfirman Lindahl inga ekono-
miska eller andra intressen i Féretrddesemissionen.

Utbdver ovanstaende parters intresse av att Foretrades-
emissionen ska genomforas framgangsrikt finns inga
intressekonflikter, ekonomiska eller andra intressen i
Foretrddesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behorig myndighet

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV
PROSPEKTET

Detta prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto

att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i foérordning (EU) 2017/1129. Detta
godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod fér den
emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses

i Prospektet. Investerare bér gora sin egen bedémning av
huruvida det &ar lampligt att investera i detta vardepapper.
Prospektet har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

REFERENSLISTA

Celgene Annual Report 2018
Data hamtad fran Midas Data, IQVIA, 2017
NIH, National Library of Medicine, ClinicalTrials.gov

Coherent MDS Market forecast 2021

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Nanexa &r ansvarig for innehallet i Prospektet.
Enligt styrelsens kdnnedom éverensstammer den information
som ges i Prospektet med sakforhallandena och har ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord
uteldmnats. Per dagen fér godkannandet av Prospektet
bestar styrelsen i Nanexa av ordférande Goéran Ando samt
ledamoterna Bengt Gustavsson, Marten Rooth, Urban
Paulsson, Otto Skolling, Magnus Westgren, Eva Nilsagard och
Birgit Stattin Norinder, vilka presenteras narmare i avsnittet
“Foretagsstyrning”.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden
har utelamnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

Roots Analysis Research Report, Global Data Intelligence Center, Deal Listing January 2020

EvaluatePharma, World Preview 2020, Outlook to 2026

Transparency Market Research, Drug Delivery Systems Market, 2018

Roots Analysis Research Report, Novel Technologies for Delivery of Proteins, Antibodies and Nucleic Acids, 2019-2030

Datamonitor MDS Spotlight november 2020
Coherent MDS market report 2020
Global data, MM forecast, mars 2019

Cancer Research UK, Myeloma, april 2021

Fiormarkets Global Longacting Injectable Medications Market, Forecast to 2026, 2020

https://www.clinical-lymphoma-myeloma-leukemia.com/article/S2152-2650(19)32005-1/fulltext)

www.appliedmaterials.com/company/about
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Bakgrund och motiv

MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Nanexa har under de senaste aren tagit viktiga steg i utveck-
lingen av drug delivery plattformen PharmaShell och har
sedan 2018 pabodrjat utvecklingen av egna produktprojekt
baserade pa PharmaShell. Projekten bygger pa omformu-
leringar av redan befintliga lakemedel dar nyttan av en lang-
tidsverkande depaberedning &r stor och dar marknaden inom
valda indikationsomraden har en gynnsam utveckling.

Bolaget star nu infor att ta det forsta projektet NEX-18, inom
Myelodysplastiskt Syndrom (MDS), genom den vardeska-
pande kliniska utvecklingen mot Proof of Concept i fas Il och
féra Bolagets andra projekt NEX-20, inom Multipelt Myelom
(MM), ini fas | under 2022. Dessa tva projekt &r centrala i
Nanexas vardeskapande de narmaste tva aren och ar det
som framst ligger till grund fér kapitalbehovet fram till andra
kvartalet 2023.

For NEX-18 pagar nu en forsta fas | studie som beraknas bli
klar under hosten 2021. Studien avser att pavisa att Pharma-
Shell ger en 6nskad sékerhets- och farmakokinetisk profil.
Givet ett gynnsamt utfall i den inledande kliniska studien
planerar Nanexa att genomféra en kombinerad fas I/Il studie
dar syftet ar att ga upp i dos motsvarande referensprodukten
Vidaza® (azacitidin) samt att fortsatta in i fas Il for att utvardera
effekten. Totalt beréknas studien inkludera ca 40 patienter och
planeras att genomféras i 3-5 europeiska lander med start
under varen 2022 och pagé ca 1 ar. Denna studie ska sedan
ligga till grund fér en registreringsgrundande fas Ill-studie som
kan komma att utféras av eller tillsammans med en partner.
Malet med NEX-18 projektet ar en forbattrad behandling av
MDS som &r en allvarlig och svarbehandlad sjukdom dar
dagens behandling ar komplicerad med sju konsekutiva
dagliga injektioner av Vidaza® pa manatlig basis och dar
dessa ersatts med endast en injektion av NEX-18 innehéllande
azacitidin.

For NEX-20 pagar nu formuleringsutveckling och férbere-
delse for den prekliniska utvarderingen som ska ligga till grund
for att ga in i klinisk fas under 2022. Det kliniska programmet
for NEX-20 paborjas pa samma satt som for NEX-18 med
utvardering i fas | for att na en dos och langd pa depéan som
motsvarar dagens underhéllsbehandling med Revimid®
(lenalidomid). Multipelt Myelom &r ett betydande indikations-
omrade med den ledande produkten Revlimid, dar dagens
behandling med dagliga tabletter 21 dagar per manad uppvi-
sar lag/varierande behandlingsmassig efterlevnad, sannolikt
beroende péa odnskade biverkningar samt kostnadsskal.

Nanexa planerar att inleda en Kklinisk fas |- studie under
forsta halvaret 2022 for att darefter ta projektet vidare in i en
fas Il-studie, for att visa Proof of Concept. Malsattningen i
NEX-20 projektet &r att ta fram en enmanaders depaberedning
av lenalidomid, primart for att mojliggéra en 6kad efterlevnad
och med det skapa en mer effektiv behandling.

Utdver MDS och MM kan PharmaShell-plattformen poten-
tiellt anvandas for att gora depaberedningar inom manga
olika terapiomraden. Nanexa har som ambition att under
aret starta ett tredje produktprojekt, NEX-21. Indikation och
aktiv substans for detta &r annu inte fastlagt, men kommer att

presenteras senare under aret och formuleringsarbete och
preklinisk utvardering beréknas paga under 2022. Férutom
egna produktprojekt ser Bolaget en stor mojlighet att bredda
anvandningen av PharmaShell och driva ett flertal partner-
projekt for utlicensiering av den patenterade teknologin.
Forutsattningarna att teckna licensavtal fér PharmaShell,
liksom villkoren i sadana avtal, forvantas forbattras i takt med
att teknologin anvands i egna produktprojekt i klinisk fas.

For att forbereda infor framtida stérre kliniska studier och
slutlig kommersiell produktion avser Bolaget att investera
resurser i processutveckling och en mer storskalig GMP-
certifierad pilotanlaggning, for produktion till saval egna
NEX-projekt som partnerprojekt, samt for att kunna géra
overgangen till full produktionsskala smidig. Detta gors i sam-
arbete med foretaget Applied Materials (AM) som bedriver
storskalig produktion av ALD, den teknik som anvands for
att skapa PharmaShell. Den pagaende fas I-studien och den
planerade fas Ib/ll-studien for NEX-18 innebér viktiga potenti-
ellt vardedkande handelser fér Nanexa liksom de kommande
kliniska studierna i NEX 20 och kommande NEX-projekt.

Mot bakgrund av det kapitalbehov som Nanexas utveck-
lingsplaner ger upphouv till &r styrelsens bedémning att det
befintliga rérelsekapitalet per dagen for Prospektet inte ar
tillréckligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov under
den kommande tolvmanadersperioden samt att Bolaget
behdver ytterligare kapital for att mojliggéra planerade kliniska
studier och genomféra ytterligare vardeskapande aktiviteter
som stodjer PharmaShell och NEX-projekten. Styrelsen for
Nanexa beslutade mot ovanstaende bakgrund den 7 juni
2021 att genomfora en kapitalanskaffning genom férestaende
nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga
aktiedgare om cirka 126,7 MSEK fére emissionskostnader
("Foretradesemissionen”). Om Féretradesemissionen full-
tecknas kan styrelsen dartill komma att besluta, med stéd av
bemyndigande fran arsstdmman i Nanexa den 24 maj 2021,
om en riktad emission om cirka 23,5 MSEK ("Overtilldelnings-
emissionen”). Skélet till beslut om Overtilldelningsemissionen
och avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att vid
Overteckning i Foretradesemissionen tillgodose en kraftigare
efterfragan an den ursprungligen bedémda samt att bredda
aktiedgarbasen med strategiska investerare.

Teckningskursen i Overtilldelningsemissionen kommer att
vara densamma som i Féretrddesemissionen.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsfor-
bindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig
utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten
och utvecklingen i planerad takt. Vid en sadan situation avser
Bolaget att anpassa verksamheten genom att bedriva Bola-
gets utvecklingsarbete i en lagre takt an planerat, till exempel
genom att skjuta upp starten for planerade kliniska studier och
vissa andra planerade aktiviteter, samt genomféra kostnads-
nedskarningar till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Bolaget avser ocksa att soka alternativa finansieringsmaojlig-
heter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansie-
ring. Det &r inte sékert att Bolaget lyckas sékerstélla alternativ
finansiering eller att kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt.

PROSPEKT 2021 | NANEXA AB (PUBL)



EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Foretradesemissionen forvantas tillféra Nanexa cirka 126,7

MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna berék-

nas uppga till maximalt cirka 22 MSEK och bestar huvudsak-

ligen av kostnader f6r emissionsgarantier samt ersattning till

finansiell och legal radgivare i anslutning till Foretradesemis-

sionen. Nettolikviden avses anvandas till féljande omraden

som anges i prioritetsordning;

- NEX-18 fas Ib/lla-studie inom MDS (cirka 50%)

- NEX-20 fas I-studie inom multipelt myelom (13%)

- NEX-21 och prekliniskt arbete for att identifiera ytterligare
projekt (13%)

- Pilot- GMP anlaggning (cirka 8%)

- Vidareutveckling av PharmaShell for att utveckla patentport-
foljen och bredda anvandningen (8%).

- Lopande kostnader i Bolaget (8%).

Om styrelsen beslutar om Overtilldelningsemissionen tillférs
Bolaget ytterligare cirka 23,5 MSEK fére transaktionskostnader
som beréknas uppga till maximalt cirka 2 MSEK. Det ytter-
ligare kapitaltillskottet avses anvandas till intensifierad klinisk
utveckling (ca 70 %) samt som forstarkning av Bolagets
rorelsekapital (ca 30 %).

Nanexa befinner sig i ett lage med tydliga potentiellt
vardeskapande aktiviteter under de kommande aren och
genom Erbjudandet mojliggors att Bolaget tillfors finansiering
samt breddar sin aktiedgarbas. Nanexa har fér avsikt att,

vid utvalda tillfallen, inga kommersiella relationer med storre
lakemedelsbolag och Erbjudandet beddms ha en positiv effekt
pa Bolagets framtida kommersiella mojligheter.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER
ABGSC é&r finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB
ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.
ABGSC erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utférda
tjanster i samband med Erbjudandet och Advokatfirman
Lindahl erhallerersattning for utférda tjanster enligt I6pande
rakning. Darutéver har ABGSC och Advokatfirman Lindahl
inga ekonomiska eller andra intressen i Féretraédesemissionen.
Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.

| samband med Féretradesemissionen har ett antal befint-
liga aktiedgare, inklusive VD, CFO och styrelseledaméter,
atagit sig att teckna for sina respektive dgarandelar i Foéretra-
desemissionen om totalt 21,1 MSEK, motsvarande cirka 16,6
procent av Féretradesemissionen.

Bolaget har &ven ingatt avtal med befintliga aktieagare
samt ett antal externa investerare om emissionsgarantier
uppgaende till totalt 105,7 MSEK, motsvarande cirka 83,4
procent av Foretradesemissionen. Kontant provision utgar
enligt garantiavtalen om tio (10) procent pa garanterat belopp,
motsvarande totalt cirka 10,6 MSEK. Sammantaget omfattas
Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och
garantidgtaganden uppgéende till cirka 126,7 MSEK, mot-
svarande 100 procent av Erbjudandet.

Utover ovanstédende parters intresse av att Foretradese-
missionen ska genomféras framgangsrikt finns inga
intressekonflikter, ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

RADGIVARE

ABGSC é&r finansiell radgivare till Nanexa. Advokatfirman
Lindahl KB &r legal radgivare till Nanexa. Dessa har bitratt
Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig ABGSC och
Advokatfirman Lindahl KB fran allt ansvar i férhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Nanexa och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings— eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet. Aktieinvest Fondkommis-
sion ar emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
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Verksamhetsbeskrivning och marknadsoversikt

Nanexa AB (publ), med organisationsnummer 556833-0285,
ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den

7 december 2010 och registrerades hos Bolagsverket den

16 december 2010. Innan dess bedrev Bolaget verksamhet

i ett annat bolag (Nanexa AB, org. nr. 556717-5996), vilket
senare upplostes genom fusion. Nanexa registrerades vid
Vasternorrlands lan, Sundsvalls kommun. Bolagets firma
(tillika handelsbeteckning) &r Nanexa AB. Bolaget regleras av,
och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer
(LEI) &r 549300J5L2ECZTLID491. Bolaget har sitt sate i
Uppsala kommun med adress Virdings Allé 32, 754 50
Uppsala. Bolaget nas pa www.nanexa.com samt

+46 (0) 18 100 300. Notera att informationen pa webbplatsen
inte ingér i Prospektet savida inte denna information inférlivas i
Prospektet genom hanvisning.

VERKSAMHETEN

Nanexa i korthet

Nanexa &r ett utvecklingsbolag med en egen drug deliv-
ery-plattform, PharmaShell, inriktad mot langtidsverkande
injicerbara lakemedel. Bolaget ska driva utvecklingen av
innovativa lakemedel baserat pa befintliga lakemedel genom
den prekliniska och kliniska utvecklingen, primart fram till Proof
of Concept (visa effekt i manniska i kliniska fas Il-studier).
Dérefter &r malet att driva projekten vidare mot kommersialise-
ring, genom licenspartner eller i egen regi, beroende pa vad
som beddms skapa mest varde for Bolaget. Dessutom ska
bolaget aktivt verka for att utlicensiera PharmaShell-teknologin
till lakemedelsbolag som vill skapa unika langtidsverkande
produkter med PharmaShell.

Nanexas forsta egna projekt NEX-18 och NEX-20 utvecklas
for att ta fram férbattrade versioner av 18kemedlen azacitidin,
for behandling av myelodysplastiskt syndrom (MDS — se
faktaruta nedan), respektive lenalidomid, fér behandling av
multipelt myelom. Egenskaperna fran PharmaShell-plattfor-
men utnyttjas for att forbattra dessa behandlingar som idag ar
mycket pafrestande fér patienterna, har frekventa biverkningar
och ar kostsamma for varden. Nanexa har for avsikt att starta
ytterligare ett eget produktprojekt under aret. Basen for val
av projekt ar att det ska finnas ett tydligt medicinskt behov,
en langvarig och stark marknadspotential och goda tekniska
férutsattningar.

Nanexa har idag ett antal utvarderingsavtal med lake-
medelsbolag och veterindrmedicinska bolag dar syftet
med utvarderingsarbetet ar att skapa underlag for vidare
samarbete for framtida utveckling av specifika nya och unika
produkter fér partnerbolagen.

PharmaShell baseras pa ytbeldggningstekniken Atomic
Layer Deposition (ALD) som lange varit en etablerad teknologi
inom halvledarindustrin. Teknologin gar att applicera pa bade
smamolekylara lakemedel samt pa biologiska molekyler
sasom peptider och proteiner.

Nanexa har under 2020 ingatt ett samarbetsavtal med
Applied Materials, som bedriver storskalig produktion av

ALD-utrustning, vilket mojliggdr uppskalning av Bolagets
pilotanldggning i Uppsala och en smidig vag till fullskalig
produktion.

Vision

Nanexa har som vision att vara ett véarldsledande utveck-
lingsbolag for Iangtidsverkande injicerbara lakemedel

genom att utveckla en ny generation innovativa parenterala
lakemedelsprodukter baserade pa bolagets patenterade drug
delivery-plattform PharmaShell®.

Affarsidé

| enlighet med vad som framgéar ovan under "Nanexa i korthet”
ska Bolaget driva utvecklingen av innovativa lakemedel
baserat pa befintliga lakemedel genom den prekliniska och
kliniska utvecklingen, samt dérefter driva projekten vidare mot
kommersialisering. De egna produktprojekten inriktas primért
pa utveckling av s kallade "super generics", nya produkter
baserade pa befintliga substanser dar patenten I6pt ut och dar
nya och véasentligt forbattrade egenskaper fér bade patienter
och varden kan uppnas med hjalp av PharmaShell-teknologin.
| och med kombinationen med PharmaShell skapas ocksa
produkter med betydande patentskydd. Genom att utga ifran
val beprévade lakemedel blir utvecklingsprojekten betydligt
mindre kostsamma, med en enklare registreringsprocess och
kortare tid till marknad, samt betydligt lagre risk jamfort med
utveckling av helt nya substanser. Vidare ska bolaget licen-
siera sjalva PharmaShell-teknologin till lakemedelsbolag som
avser att anvanda den i sin egen framtida utveckling av unika
langtidsverkande lakemedel.

Affarsmodell

Nanexa tillampar en tvadelad affarsmodell dar bolaget dels
utvecklar egna produktprojekt, dels ingar samarbetsavtal kring
PharmaShell-plattformen med externa lakemedelsforetag for
deras produktprojekt. Fér de egna produktprojekten (i dagsla-
get NEX-18 och NEX-20), &r mélsattningen primart att utveckla
projekten fram till uppnadd Proof of Concept. Déarefter kan
projekten drivas vidare genom fas lll-studier och mot kommer-
sialisering, antingen i egen regi eller genom licensavtal med
andra lakemedelsbolag, beroende pa vad som bedoéms skapa
mest varde for Bolaget.

Ett licensavtal innefattar normalt sett en initial betalning,
sa kallad signing fee, och milestone-betalningar néar vissa
mal uppnas under utvecklingen samt nar lakemedlet erhal-
ler marknadsgodkannande, vartefter Bolaget erhéller en
forsaljiningsbaserad royalty samt ofta forsaljningsbaserade
milestone-betalningar. En ¢nskvard partner fér NEX-18 eller
NEX-20 &r ett globalt 1&kemedelsbolag med stark position
inom onkologi. En annan mojlighet ar att Nanexa ingar avtal
med en eller flera aktérer med stark marknadsnarvaro i viktiga
regioner.

Vid licensiering av PharmaShell-plattformen drivs och
bekostas utvecklingen av partners i respektive projekt. Nanexa
forvantas da ocksa fa betalt for arbete som gors av bolaget
och aven betalning i form av signing fee, milestone-betal-
ningar och forséljningsbaserad royalty.

Forvantningen ér att intakterna fran Nanexas produktprojekt
kommer vara betydligt storre an fran licensiering av teknologin.
Daremot kan tekniklicenserna bli fler till antalet och ge ett
betydande bidrag till intdkterna framat samt till att validera

PharmaShell-teknologin.
PharmaShell
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Mal

Nanexas malsattning &r att bygga upp en portfélj av tre till fyra
interna utvecklingsprojekt som antingen kan drivas i egen regi,
eller 6ver tiden kan licensieras till stérre 1dkemedelsbolag som
kan genomfora slutlig klinisk testning samt registreringen fram
till marknadslansering och férsaljining. Den interna portféljen
kompletteras med en bredare portfélj av externa samarbeten
som bade kommer att bredda anvandningen av PharmaShell-
teknologin, samt bidra med vardefulla licensintékter bade pa
kort och lang sikt.

PharmaShell-plattformen har potential inom en lang rad
olika indikationsomraden och substanser, dar dess egenska-
per mojliggdr att skapa produkter med férdelar jamfért med
befintliga teknologier och produkter.

Det pagaende utvecklingsarbetet med NEX-18 och NEX-20,
GMP-godkéannandet, samarbetet med Applied Materials och
utvecklingen i Nanexas samarbetsprojekt ligger till grund for
vardehojande handelser for Nanexa under de narmaste aren.

Bakgrund till Nanexa
Nanexas verksamhet bygger pa tillampad grundforskning fran
Angstrémlaboratoriet vid Uppsala universitet inom tekniken
Atomic Layer Deposition (ALD) som ar en produktionstekno-
logi som idag framst anvands inom elektronikindustrin. Inom
ALD anvands reaktiva gaser for att med hdg precision bygga
upp ett ytskikt med diverse olika material dar tjockleken kan
bestdmmas pa nanoniva. ALD &r en véletablerad teknologi
som anvants inom elektronikindustrin under lang tid och
fungerar i stor skala och med hég grad av automatisering.
Nanexa grundades med mélet att kommersialisera nya
anvandningsomraden for ALD-tekniken och under de
inledande aren genomférdes ett flertal projekt i egen regi och
pa konsultbasis. Sedan 2013 har verksamheten fokuserats pa
lakemedel och drug delivery dar ALD-tekniken anvants for att
forse fasta lakemedelspartiklar med ett skal av ett oorganiskt
material for att pa sa sétt styra frisattningen av ldkemedel i
manniskokroppen (samt for djur). Under de efterféljande aren
vidareutvecklades den ALD-baserade drug delivery-tekniken
som bendmns PharmaShell®.

Nanexas drug delivery-teknologi PharmaShell®
Nanexas drug delivery-teknik, PharmaShell®, grundar sig pa
ALD-teknologin for att ytbeldgga lakemedelspartiklar med oor-
ganiska extremt tunna skal. Genom ALD-processen omsluts
lakemedelspartiklar av ett skal med kontrollerad I6slighet,
vilket innebar att lakemedlet inte frisatts i kroppen forran skalet
I6sts upp. Till skillnad mot andra ytbehandlingstekniker gar
ALD att anvanda vid laga temperaturer, ner mot rumstempera-
tur. Vidare sker belaggning med ALD under torra férhallanden,
vilket gor att det ar mojligt att belagga lakemedel som snabbt
|6ses upp i vatten eller andra I6sningsmedel. Mojligheten att
styra skalens tjocklek med hog precision gor att hastigheten
for att frisatta lakemedlet noggrant kan bestammas i férvag,
vilket gor det mojligt att designa lakemedel som frigérs under
kontrollerade former i kroppen.

Vid lakemedelsbehandling ar malet att uppna en tillrackligt
hog plasmakoncentration av lakemedlet for att ge effekt
och samtidigt undvika att koncentrationen blir alltfér hdg
och dérmed riskerar att skapa biverkningar. En utmaning i

utvecklingen av depalakemedel &r att den initiala koncentra-
tionen, den s k. initiala bursten (dosen), ofta blir alltfér hdg
vilket kan skapa toxiska plasmakoncentrationer av Iakemediet
i blodet, nagot som i sin tur kan leda till biverkningar. Pharma-
Shell-processen skapar mojligheten att pa ett unikt sétt styra
aven den initiala frisattningen vilket &r en stor férdel fram for
andra drug delivery system. Genom att applicera PharmaShell
pa befintliga och nya lakemedelssubstanser kan Nanexa
skapa lakemedel som kan ha en betydligt battre effekt och
biverkansprofil jamfért med ursprungslakemedlet. Nanexa har
genomfort en omfattande utveckling och testning av Pharma-
Shell-teknologin i olika pre-kliniska program som visat att
PharmaShell kan anvandas fér en stor mangd olika 1akemedel
sasom smamolekylara lakemedel, peptider och &ven proteiner.
Depaer kan ocksa administreras direkt i anslutning till
eller i tumarer, dar en langtidsverkande och vélkontrollerad
frisattning av exempelvis cytostatika kan 6ka mojligheterna fér
framgangsrik behandling. Manga cancerbehandlingar kraver
idag dagliga doseringar som maste ske pa sjukhus. Pharma-
Shell® kan mojliggora valkontrollerade depaer och darmed kan
antalet behandlingstillfallen reduceras vasentligt, vilket bade
underlattar for patienten och sparar resurser for sjukvarden.

Fordelar med PharmaShell®:

1 Styra depélangden for at optimera behandling.
- Entill fyra veckor
- Entill tre manader
- Mer an tre manader

2 Styra den initiala frisattningen efter administration i
kroppen, vilket &r ett vanligt problem fér de flesta konkurre-
rande depaberedningsplattformarna.

- Mojliggor depaformulering av
hégpotenta substanser
- Mojliggor att 0ka dosen i depaberedningarna

3 Extremt hdg drug load, d.v.s. hég andel av aktiv
substans i lakemedlet, (upp till 80%)
- Minimera injektionsvolymen
- Mojliggora depaberedning av mindre potenta
lakemedel
- Mojliggora depéberedningar med langre depéalangd

4 Flexibel kan anvandas pa méanga olika lakemedel
- Kemiska l&kemedelssubstanser
- Biologiska substanser som peptider och proteiner

5 Férhindra nedbrytning av lakemedilen efter injektion i
kroppen
- PharmaShell skalet skyddar substanserna fran
kroppens vatskor under tiden de ligger i depa.

6 Manga anvidndningsomraden
- Subkutan eller intramuskul&r administrering fér
systemisk exponering
- Lokal administrering vid tumér eller annan vavnad for
lokal effekt
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PATENT

Nanexas patentportfolj bestar av godkanda patent och
patentansokningar. Bolagets grundpatent avser tekniken
som mojliggdr omslutningen av lakemedelspartiklar med ett
metalloxidskal med hjalp av ALD. Grundpatentet omfattar
tillverkningsmetoden, produkter som kommer ut av den samt
anvandning av PharmaShell-belagda lakemedel. Nanexa
har ocksa ett antal patentansékningar som ar inlamnade for
utvardering. Grundpatentet, forst avgransat till injicerbara
beredningar, godkandes i USA ijanuari 2019, i Japan i april
2019 och befinner sig pa anstkningsstadiet i Kanada, Kina,
EU (EPO), Indien och Sydkorea.

En avdelad patentansokan, fér administrering pa alla
tankbara sétt, t ex genom injektion, inhalation och genom
orala beredningar, har drivits parallellt och denna anstkan
godkandes i USA i november 2019 och i Japan i november
2020. Detta nya patent innebér en avsevérd breddning av
patentskyddet i relation till grundpatentet, vilket skapar béattre
mojligheter for framtida kommersiella avtal med nuvarande
och framtida partners. Under januari 2021 erhéll Nanexa en
Notice of Allowance, ett tilk&nnagivande om att bolagets
patentanstkan anses vara redo for godk&nnande, i Kanada
for detta utvidgande patent. Processen pagar och det &r i
dagslaget inte mojligt att férutse nér patent beviljas.

| september 2020 erhdéll Nanexa godk&nnande fér en
patentans®kan i Storbritannien som avser en ALD-reaktor
anpassad for kommersiell produktion av PharmaShell®-
belagda ldkemedel. Samma patentansdkan &r ocksa inlamnad
som en internationell sa kallad PCT-anstkan och en separat
ansokan har lamnats in i USA. Patentet &r viktigt for att kunna
producera i kommersiell skala.

Utover detta har Nanexa pagaende patentansokningar som
avser forbattringar av PharmaShell-processen, 1akemedels-
formuleringar samt &ven processutrustning fér PharmaShell.
Dessa ansokningar &r i tidigt stadium i patenteringsprocessen.

Det &r Nanexas beddmning att bolaget ligger i framkant
avseende ALD-tekniken inom lakemedelsutveckling och det &r
viktigt att Nanexa jobbar aktivt med immaterialrattsliga fragor.
| utvecklingsprocessen uppstar standigt nya uppfinningar
som ger mojlighet att bredda den befintliga patentportféljen.
Patentteamet arbetar i néra kontakt med Bolagets patent-
ombud fér att fdnga upp och skydda nya uppfinningar med
patentansokningar.

Nanexa har identifierat ett eventuellt intrang i Nanexas
beviljade patent i USA fran VitriVax Inc., vilket &r ett mindre
amerikanskt utvecklingsbolag. Fragan utreddes internt och
det potentiella intranget har patalats for VitriVax Inc., som
inte anser att det foreligger ett intrang i Nanexas patent. Den
27 maj 2021 vidtog Nanexa réttsliga atgarder genom att ge
in en stdmningsanstkan mot det amerikanska bolaget vid
en domstol i USA. VitriVax Inc. har ocksa erhallit en kopia
av stamningsansokan. Ett rattsligt forfarande vid domstolen
inleds dock férst om och nar Nanexa aktiverar processen och
stdmningsansokan formellt delges VitriVax Inc. Stdmningsan-
stkan ar vid tidpunkten fér detta Prospekt annu inte formellt
delgiven motparten. Se avsnittet Rattsliga férfaranden och
skiljeférfaranden for mer information.

ORGANISATION

Bolaget har byggt en organisation med kompetens och kapa-
citet att driva verksamheten framat enligt vad som beskrivits
ovan. Antalet anstéllda vid arets utgang var 10 (7), varav 3 (2)
kvinnor och 7 (5) méan. Medelantalet anstéllda under aret uppgick
till 10 (6).

Utover anstéllda har bolaget knutit till sig ett 10-tal konsulter
med nyckelkompetens inom lakemedelsutveckling, kvalitetssak-
ring, marknad och affarsutveckling. Dessutom har Nanexa knutit
till sig internationellt erk&nda kliniska experter inom de indikatio-
ner som NEX-18 och NEX-20 utvecklas fér, MDS och MM.

SAMARBETE MED APPLIED MATERIALS

Under slutet av 2020 ingick Nanexa ett utvecklingsavtal med
Applied Materials for att skala upp Nanexas produktion av
ALD-belagda injicerbara lakemedel. Samarbetet mojliggor
byggnationen av en komplett GMP-klassad anlaggning for
tillverkning av kliniskt prévningsmaterial i storre skala, inklusive
for fas Ill-studier. Inom ramen fér samarbetet utvecklas belagg-
ningstekniken i syfte att skala upp processen for langverkande
injicerbara lakemedel. Enligt avtalet tillhandahaller Applied Mate-
rials produktionsutrustning som kommer att installeras i Nanexas
lokaler i Uppsala och inom ramen for bolagets GMP-certifiering.
Applied Materials &r ledande inom materialteknikldsningar som
bl.a. anvands for att producera chip och avancerade skarmar.’
Nanexa har enligt avtalet atagit sig att anlita Applied Materials
som exklusiv leverantér av ALD-belaggning fér Nanexas egna
behov och i den man Nanexa kan styra det ocksa fér Nanexas
kunders och eventuella koncernbolags behov.

Applied har & sin sida atagit sig att endast tillhandahalla
ALD-bel&ggning och darmed relaterade tjanster inom det paren-
terala omradet under samarbetsavtalet eller annars med Nanexas
féregaende godkénnande. Samarbetsavtalet inkluderar ocksa ett
atagande for respektive part om att i god anda férhandla fram ett
avtal fér framtida kommersiella arrangemang, inklusive principer
for dmsesidig kostnads- och intéktsdelning och licenser. Enligt
saval samarbets- och utvecklingsavtalet som det framtida avtalet
om kommersiella arrangemang har Nanexa en exklusivitet for
utlicensiering inom det parenterala omradet.

Parallellt tecknade Nanexa ett investeringsavtal med Applied
Ventures, riskkapitalgrenen av Applied Materials. Genom en
riktad nyemission investerade Applied Ventures i januari 2021 1
miljon USD i Nanexa och genom nyttjande av teckningsoptioner
investerades i april 2021 ytterligare 0,5 miljoner USD. Ytterligare
investering genom teckningsoptioner kan goéras i december
2021. Applied Ventures investeringar hittills, omkring 12,5 MSEK
fére emissionskostnader, kommer att anvandas for att stédja Nan-
exas expansion i allménhet och den 6kade produktionskapacite-
teten i synnerhet. Se avsnittet Legala fragor och kompletterande
information — Vasentliga avtal fér mer information.

Applied Ventures &r som ny industriell investerare en viktig
partner till Nanexa. Stodet fran Applied-koncernen &r enligt
Bolagets beddmning ett stort erkédnnande av PharmaShell® och
Nanexas framtida potential.

FINANSIERING AV BOLAGETS
VERKSAMHET

Nanexa planerar péa langre sikt att finansiera verksamheten
genom intakter fran licensiering av rattigheter till Bolagets tekno-
logiplattform samt produktprojekt. Fram till dess att Bolaget
har int&kter avses verksamheten finansieras med befintligt
rorelsekapital, likvid fran Féretradesemissionen samt eventuellt
ytterligare kapitalanskaffningar.

" For information om Applied Materials, se www.appliedmaterials.com/company/about
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NANEXAS PROJEKTPORTFOLJ
Egna projekt och partnerprojekt
Nanexas projektportfolj bestar huvudsakligen av tva delar,
egenutvecklade projekt som NEX-18 och NEX-20, som primart
drivs till klinisk Proof of Concept, varefter projekten kan drivas
vidare mot kommersialisering, genom licenspartner eller i
egen regi, samt partnerprojekt, dar malsattningen &r att inga
licensavtal fér PharmaShell-teknologin med andra lakeme-
delsbolag fér deras produktprojekt. Gemensamt for Nanexas
NEX-projekt och majoriteten av de partnerdrivna projekten
ar att genom PharmaShell-teknologin utveckla och skapa sa
kallade "Super generics”, forbattrade produkter av befintliga
lakemedel dar patenten 16pt ut. | och med kombinationen
med PharmaShell skapas ocksé en produkt med betydande
patentskydd. Genom att utga fran véal beprévade lakemedel blir
utvecklingsprojekten betydligt mindre kostsamma, med enklare
registreringsprocess och kortare tid till marknad samt betydligt
lagre risk an utvecklingsprojekt med helt nya substanser.
Nanexas majligheter ligger inom att skapa sé kallade
injicerbara depaberedningar (Long Acting Injectables)
dar PharmaShell-formuleringar kan styra frisattningen av
|akemedel 6ver en langre period. Har finns en stor potential
bade i att forbattra befintliga lakemedel som idag ges som ett
flertal injektioner éver tid, samt att skapa depaberedningar av
lakemedel som idag tas som tabletter, dér ett depalakemedel

Nanexas projektportfdlj juni 2021

kan ersétta dagligt och l&ngvarigt tablettintag och darigenom
skapa en férbattrad efterlevnad av behandling, och 6kad
livskvalitet fér patienterna. Teknologin ger dessutom méjlighet
att skapa forbattringar av redan befintliga depaberedningar
genom t.ex. att minska injektionsvolym, skapa béttre stabilitet
och majlighet till subkutan administrering.

Vid utveckling av forbattrade lakemedel som redan finns pa
marknaden ersatts en stor del av de prekliniska och kliniska
programmen som behdver genomféras for ett helt nytt lakeme-
del med en regulatorisk mojlighet att referera till originallake-
medlets dokumentation och studier (sk 505(b)(2) for FDA och
mixed bibliographic fér EMA). Detta mojliggér att genomféra
ett begransat kliniskt program med kortare fas |-studie som
pavisar att dosen som ges med den nya produkten &r likvardig
med originallakemedlet. | vissa fall kan det racka med att visa
den likheten for att fa en produkt godkand av myndigheterna,
men oftast kompletteras fas |-data med en fas Ill-studie for att
uppnéa den dokumentation som myndigheter som FDA eller
EMA kraver fér godkannande. For de projekt som Nanexa
driver i egen regi, NEX-18 och NEX-20, kompletteras det strikt
regulatoriska kliniska programmet med en begréansad fas
II-studie for att pavisa klinisk Proof of Concept vilket vasent-
ligt okar projektens varde infor licensiering. Data fran fas |l
anvands ocksa som understddjande data i den regulatoriska
processen och ger stdd till utformningen av fas Ill-studien.

Utvérdering Process- Formulering- Preklinisk Fas Ib/ll God-
av substans utveckling sutveckling utveckling kdnnande

NEX-21 I

Klinisk registre-
Inledande Process- Formulermgs- Proof of concept Klinisk proof of N "

Partner E

Aktuella kliniska kandidater i nartid

Partnerprojekt M Slutford Pagaende Kommande
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OM NEX-18 OCH NEX-20

For att bygga stora varden utifran PharmaShell-plattformen
och validera teknologin driver Nanexa egna produktprojekt
genom klinisk utveckling, priméart till och med Proof of Concept
i manniska, dar de forsta projekten ar NEX-18 och NEX-20.
Efter uppnadd klinisk Proof of Concept i fas Il &r mélet att driva
projekten vidare mot kommersialisering, tillsammans med
licenspartner eller i egen regi, beroende pa vad som bedéms
skapa mest varde for Bolaget.

Nanexa inriktar sig primart pa att utveckla sa kallade "super
generics', nya lakemedel baserade pa befintliga substanser
dar patenten 16pt ut, som omformuleras med hjalp av Pharma-
Shell-teknologin fér att uppné nya och vasentligt férbattrade
egenskaper for bade patienter och varden. | och med kombi-
nationen med PharmaShell skapas ocksa en produkt med
betydande patentskydd. Genom att utga fran val beprovade
lakemedel blir utvecklingsprojekten betydligt mindre kost-
samma, med enklare registreringsprocess och kortare tid till
marknad samt betydligt lagre risk an utvecklingsprojekt av nya
substanser.

Baserat pa kriterier sasom medicinskt behov, marknadspo-
tential och goda tekniska férutsattningar har Nanexa utvarde-
rat ett antal projektkandidater. Under 2018 initierades NEX-18
for den hematologiska cancerindikationen myelodysplastiskt
syndrom (MDS) med den aktiva substansen azacitidin och i
bérjan av 2021 beslutade Nanexa om sitt andra produktprojekt
NEX-20, en langtidsverkande formulering av lenalidomid for
behandling av multipelt myelom, ockséa det ar en svar form av
blodcancer.

Baserat pa intervjuer med cancerldkare bade i USA och
Europa gor Nanexa beddémningen att forbattrade formuler-
ingar i form av NEX-18 och NEX-20 kommer fylla stora
medicinska behov for sjukvarden och vésentligt underlatta
for patienterna. Tydliga medicinska och halsoekonomiska
fordelar med NEX-18 och NEX-20 ger en betydande kommer-
siell potential for dessa projekt.

Behandlingsutvecklingen inom hematologisk cancer gar
mot kombinationsbehandlingar dar nya lakemedel kombine-
ras med bl.a. azacitidin och lenalidomid, som bada idag ar
grundbehandling vid respektive cancerindikation. Nanexas
beddmning &r att bade NEX-18 och NEX-20 har mycket goda
férutséttningar att aven fortséttningsvis vara grundbehandling
i kombination med flertalet av dessa nya lakemedel och
darmed skapa stora forsaljningspotentialer fér de bagge
kandidaterna.

Nanexa beddmer att det darfér finns mycket goda férutsatt-
ningar att inga licensavtal for fortsatt utveckling och kommers-
ialisering efter uppnadd Proof of Concept i fas Il.

OM NEX-18

NEX-18 utvecklas som en langtidsverkande formulering

av den aktiva substansen azacitidin fér behandling av den
hematologiska cancerindikationen myelodysplastiskt syndrom
(MDS). Azacitidin, som &r en nukleosidanalog med cytotoxisk
och epigenetisk effekt (cellens formaga att Iasa av DNA
huruvida en gen t.ex. ska vara avslagen eller paslagen), ar
den aktiva substansen i produkten Vidaza® som marknadsfors
av Bristol Myers Squibb (Celgene). Vidaza® lanserades 2004

2 Celgene Annual Report 2018

3 Data hamtad fran Midas Data, IQVIA, 2017

% NIH, National Library of Medicine, ClinicalTrials.gov
YFrankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien
®Coherent MDS Market forecast 2021

i USA och 2008 i EU, och uppnéadde sin toppfdrsaljining — 820
miljoner dollar globalt — &r 2012. Produktpatentet gick ut i USA
under 2011 och i Europa under 2018, men den arliga forsalj-
ningen av Vidaza® &r fortsatt Gver 500 miljoner dollar globalt.?
Utover detta uppgick férsaljiningen av generisk azacitidin i
USA till cirka 100 miljoner dollar 2017.2

Azacitidin &r idag en del av grundbehandlingen av MDS
och akut myeloisk leukemi (AML) och ingar i behandlingsrikt-
linjer som publicerats av bade European Society for Medical
Oncology (ESMO) och National Comprehensive Cancer
Network (NCCN). Det pagar en intensiv utveckling av nya
behandlingar inom hematologiska cancerformer inklusive
immunoterapeutiska behandlingar. Baserat pa intervjuer med
cancerlakare gér Nanexa bedémningen att azacitidin aven
fortsattningsvis kommer att ha en viktig roll som en standard-
behandling och som en grund i en kombinationsbehandling
tillsammans med flertalet nya terapier. Flera lakemedel under
utveckling dokumenteras ocksé i kombination med eller
som komplement till azacitidin.* Detta innebéar att de ocksa
kommer att skrivas ut tillsammans med azacitidin, vilket goér
att forséljningen av lakemedel som innehaller azacitidin aven i
framtiden kommer att vara substantiell trots att nya lakemedel
lanseras pa marknaden.

Azacitidin &r en val fungerande behandling men har en
opraktisk dosering som innebér att patienten far en subkutan
injektion per dag under sju dagar i foljd, foljt av en aterhamt-
ningsperiod pa tre veckor innan behandlingen aterupprepas.
De foretradesvis &ldre patienterna maste alltsa dagligen
besoka kliniken for att erhalla sina injektioner. Behandlingen
upprepas sedan under minst sex manader, men kan ocksa
paga under mer &n ett ar, vilket gér behandlingen till en
stor borda for patienterna och en betydande kostnad for
vardgivaren.

Azacitidin prognos EU5° och USA (enheter)®
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Genom att belagga azacitidin med PharmaShell-tekniken &r
det mojligt att ta fram ett 1&kemedel som frislapps i kroppen

pa ett kontrollerat satt under en till tva veckor och pé sa satt
ersatta dagens sju injektioner med en. Det skulle ge stora
fordelar bade for patienter och sjukvarden. Malséattningen

med NEX-18 &r att ta fram ett |akemedel som har samma eller
battre effekt &n dagens och erséatta dagens sju injektioner med
endast en injektion.
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PharmaShell har sérskilda egenskaper som goér att en
langtidsverkande produkt av azacitidin kan utvecklas.
Azacitidin bryts ner i kontakt med vatten och skulle i andra
depasystem snabbt inaktiveras. Men genom PharmaShells
heltdckande skal skyddas azacitidin fram tills det ska frisattas
till blodomloppet.

Data fran den narliggande indikationen AML talar for att
en langre exponering for ett demetylerande lakemedel som
azacitidin kan vara till férdel vid dessa typer av hematologisk
cancer. Detta skulle kunna uppnas i NEX-18 projektet som
har en kontrollerad langsam frisattning, jamfort med dagens
godkanda produkter, darfér kommer sannolikt demetylering
att studeras i kommande studier. Nanexas formulering av
azacitidin gér ocksa att den initiala frisattningen, den sa
kallade "bursten", som resulterar i hdga initiala koncentrationer,
kan undvikas, vilket skulle kunna bidra till en mer férdelaktig
biverkansprofil.

MYELODYSPLASTISKT SYNDROM

Myelodysplastiskt syndrom (MDS), &r en grupp kroniska
sjukdomar dar blodbildningen inte fungerar som normalt.
Orsaken till detta &r att de blodbildande stamcellerna i
benmargen inte formar producera mogna blodceller av olika
typer (réda och vita blodkroppar samt blodplattar). | de flesta
fall innebér detta att patienterna far blodbrist (anemi), ett for
lagt antal av vita blodkroppar (leukopeni) och ett minskat antal
blodpléattar (trombocytopeni).

DET KLINISKA PROGRAMMET
FOR NEX-18

Nanexa har startat sin forsta kliniska studie med PharmaShell®,
en fas I-studie i Nanexas produktprojekt NEX-18, vid Karolinska
Universitetssjukhuset. Studien avser att visa att bolagets
NEX-18-produkt, en langtidsverkande formulering av azacitidin
(den aktiva substansen i lakemedlet Vidaza), ger 6nskad
sakerhets- och farmakokinetisk profil. | studien kommer tva
doser av NEX-18 att studeras. Studien kommer att genom-
foras vid Karolinska Universitetssjukhuset i Stockholm och
Akademiska Sjukhuset i Uppsala. Givet en lyckad forsta klinisk
studie ar malsattningen att genomféra en mer omfattande fas
Ib/Il dose finding och Proof of Concept-studie som preliminart
kommer att omfatta ca 40 patienter. Den studien berédknas
kunna initieras under 2022.

MULTIPELT MYELOM

Multipelt Myelom &r en hematologisk malign sjukdom som
uppkommer i det lymfatiska B-cellssystemet, dar myelomcellen
utgdrs av en malignt omvandlad plasmacell, en typ av vit
blodkropp, som infiltrerar benmérgen vilket kan skada skelettet
och njurarna. Multipelt Myelom star for cirka 10 procent av all
hematologisk cancer och cirka 1 procent av all cancer.

) Global data, MM forecast, mars 2019

OM NEX-20

NEX-20 utvecklas som en langtidsverkande formulering av
den aktiva substansen lenalidomid fér behandling av den
hematologiska cancerindikationen multipelt myelom. Lenali-
domid &r den aktiva substansen i produkten Revlimid som nu
saljs av Bristol Myers Squibb (Celgene) i USA, Japan och de
fem storsta landerna i Europa. Preparatet godk&ndes av det
amerikanska ldkemedelsverket Food and Drug Administration
(FDA) i USA i juni 2006 i kombination med dexametason for
behandling av multipelt myelom. Forsaljiningen vantas uppga
till 11 miljarder dollar &r 2021.7 Patentet for lenalidomid gar ut i
USA under férsta kvartalet 2022 och i EU under andra kvartalet
2022.

Revlimid é&r ett oralt immunomodulerande lakemedel som
verkar bade pa tumoérceller och tumdérmikromiljon. Patienter
som behandlas med Revlimid far vanligtvis en daglig oral dos
pa 25 mg under 21 dagar, fljt av en aterhamtningsperiod pa
sju dagar varefter behandlingen aterupprepas. Vissa patienter
underhéllsbehandlas ocksa med Revlimid under en langre
tidsperiod och da &r daglig rekommenderad dos 10 mg. Det
har rapporterats dalig efterlevnad av behandlingen hos cirka
30 procent av patienterna som tar Revlimid,® vilket skulle
kunna férbéttras avsevart av en subkutan injektion av NEX-20
var 28:e dag.

Nyligen diagnostiserade patienter med multipelt myelom
mar relativt sett ganska bra och nar de bérjar behandlas med
lenalidomid uppkommer ofta en del biverkningar som gor att
man delvis avstar fran att félja behandlingsdirektiven till punkt
och pricka. Specifikt i USA sa &r behandlingen dessutom
mycket kostsam, som patient har man ofta helt enkelt inte rad
att helt félja behandlingsrekommendationen. Detta &r problem
som Nanexa i NEX-20 projektet adresserar med den manatliga
injektionen och pa den amerikanska marknaden har injektions-
|akemedel en hdgre subventionsgrad jamfort med tabletter,
vilket ocksé borde innebéara att behandlingsrekommendatio-
nerna kan féljas i hégre grad.

Ledande experter och Nanexa beddmer att lenalidomid
kommer att forbli ett centralt behandlingsalternativ for patienter
med multipelt myelom under manga ar framover, ofta i kombi-
nation med nya behandlingsalternativ.

Multipelt Myelom-patienter behandlade med lenalidomid”
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% https://www.clinical-lymphoma-myeloma-leukemia.com/article S2152-2650(19)32005-1/fulltext)
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INFORMATION OM NANEXAS
PARTNERPROJEKT

For att utvardera mojligheterna med PharmaShell® i kombina-
tion med andra lakemedelssubstanser har Nanexa inlett ett
antal samarbeten med externa parter.

Malsattningen ar att i forlangningen initiera utvecklings-
projekt och licensavtal dar PharmaShell-teknologin anvands
av externa parter for utveckling av nya innovativa och foérbatt-
rade lakemedel. Dessa projekt bidrar redan i utvarderings-
fasen med mindre intékter och till att validera och ¢ka Nanexas
kunskap om mojligheterna med PharmaShell-plattformen och
den kommersiella potentialen &r betydande i nasta steg.

Samarbeten avseende kommersialisering av PharmaShell-
plattformen inom drug delivery inleds vanligtvis med en utvar-
dering av teknologin genom belédggning av modellsubstanser
eller Iakemedelskandidater. Vid inledande samarbeten erhaller
Nanexa ersattning for utforda tjanster. Vill motparten ga vidare
med ambitionen att utveckla en 1&kemedelskandidat genom
kliniska studier ingés ett licensavtal som reglerar tillgang till
teknologin, produktion av kliniskt material och kommersiella
rattigheter vid en produktlansering. Licensavtalet férvantas
omfatta signing fee, milestonebetalningar samt royalties vid
forsaljning av slutlig produkt. Nanexa har &nnu inte ingatt
nagot licensavtal avseende PharmaShell-plattformen.

Nanexas forsta samarbete initierades redan 2013 med
AstraZeneca och har féljts av samarbeten med globala animal
health-bolag, andra globala lakemedelsbolag och biotech-
bolag. Dessa samarbeten har alla pa ett eller annat sétt syftat
till att studera funktionen hos PharmaShell och teknikens
mojligheter med olika lakemedel. Kommersiella samarbeten
ar viktiga for Nanexa for att utnyttja PharmaShell-plattfor-
mens fulla potential — ambitionen &r att inga ytterligare
samarbeten samt férdjupa pagaende samarbeten och inga
produktutvecklingsavtal.

Under januari 2021 tecknade Nanexa ett ytterligare ett
utvarderingsavtal, ett sa kallat Material Transfer and Feasi-
bility Study Agreement, med ett icke namngivet europeiskt
biotechbolag som driver ett utvecklingsprojekt inom hjart-/karl-
omréadet. Mélet &r att PharmaShell som drug delivery-system
ska mojliggoéra en injicerbar produkt som frisatter aktuellt
lakemedel under en till tvé veckor. Avtalet reglerar bland annat
en fastlagd mindre ersattning som tillfaller Nanexa fér denna
initiala utvardering.

Utvecklas Nanexas samarbeten val finns goda méjligheter
att inga licensavtal for fortsatt produktutveckling. Vid liknande
licensavtal for drug delivery-teknologier ligger de initiala betal-
ningarna runt ett tiotal miljoner kronor och de sammanlagda
milestone-betalningarna kan beroende pa indikation, produkt
och andra omstandigheter uppga till ett antal 100 miljoner
kronor.®

Pa langre sikt &ar intdktspotentialen i de kommersiella
samarbetena betydande samtidigt som Nanexa tar en mer
begransad risk i samarbetsprojekten jamfért med de egna
projekten. Fér egenutvecklade produktprojekt, som NEX-18
och NEX-20, dar licensavtal avses ingas vid uppnadd Proof of
Concept, ar det bolagets beddémning att intéktspotentialen ar
vasentligt hogre.

MARKNADEN

Lakemedelsmarknaden

Den globala marknaden for receptbelagda lakemedel
uppskattades uppga till cirka 872 Mdr USD 2019. Lake-
medelsforsaliningen har haft en arlig genomsnittlig tillvéaxttakt
om cirka 3 procent fran 2012 till 2019. Tillvaxttakten férvantas
tillta och uppga till cirka 7 procent fran 2019 till 2026. Den
totala marknaden for receptbelagda lakemedel férvantas 2026
uppga till cirka 1 390 Mdr USD, se grafen nedan.™
Marknadstillvaxten drivs bland annat av den fortsatta utveck-
lingen avimmunonkologiska lakemedel samt av framvaxten
av nya teknologier framst inom cell- och genterapi. Onkologi
ar det storsta indikationsomradet pa lakemedelsmarknaden
med en total férsaljining om 145 Mdr USD 2019, en siffra som
beréknas véaxa till 311 Mdr USD 2026, vilket implicerar en
arlig genomsnittlig tillvaxttakt om cirka 11 procent, se figuren
nedan.®

9 Roots Analysis Research Report, Global Data Intelligence Center, Deal Listing January 2020

19 EvaluatePharma, World Preview 2020, Outlook to 2026
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Global férsaljning av receptbelagda lakemedel (2015-2026)
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MARKNADEN FOR DRUG DELIVERY

Drug delivery marknaden innefattar formuleringar, tekniker,
metoder och system for dverféring av aktiva farmaceutiska
ingredienser i kroppen for att sékert ge terapeutisk effekt. Den
globala marknaden for drug delivery-system beréknas na ett
varde om cirka 900 Mdr USD 2025, fran cirka 510 Mdr USD
2016, vilket motsvarar en arlig genomsnittlig tillvéxttakt om 6,9
procent.™

Innovationer pa marknaden fér drug delivery skapar
mojlighet for saval stora globala som sma lokala tillverkare att
utveckla en bred produktportfélj. Samarbeten mellan stérre
marknadsaktorer for utveckling av drug delivery-utbudet
tros aven driva marknaden framat. Med hjalp av till exempel
nanoteknik kan l1&kemedlet riktas till en exakt plats i kroppen,
vilket gor 1akemedel mer effektiva och minskar risken fér
mojliga biverkningar. Stora aktorer pa drug delivery-mark-
naden &r involverade i forsknings- och utvecklingsaktiviteter
for att utdka sina produktportfélier. Aven dkad efterfragan pé
forenklad administration i hem och halso- och sjukvardsenhe-
ter tros driva expansionen av den globala marknaden fér drug
delivery-system.™

Baserat pa applikationsomrade svarar onkologi for det
ledande intaktsgenererande segmentet och kommer sannolikt
att fortsatta dominera under de narmaste aren pa grund av
den 6kade férekomsten av olika typer av cancer. Segmentet
for infektionssjukdomar kommer troligtvis att férlora marknads-
andelar under prognosperioden pa grund av ¢kad preferens
bland tillverkare for att utveckla system for leverans av
onkologi- och diabeteslakemedel.’ Nanexa beddmer att det
finns stora mojligheter aven utanfér canceromradet, s som
neurologiska-, infektions- och metaboliska sjukdomar.

For det vaxande omradet av biologiska lakemedel
uppskattas nara 30 procent av licensintakterna genereras
fran licensiering av teknik for att leverera lakemedel for att
behandla olika former av cancer. Under 2019 uppskattas det
totala vardet av licensintakter inom drug delivery omradet
uppga till 226 MUSD och férvantas tiodubblas de kommande
tio &ren och uppna ett varde om narmare 2 267 MUSD 2030,
varav onkologi forblir det stérsta segmentet. Tillvaxten drivs
framst av den dkade efterfragan pa biologiska lakemedels-
produkter, med tanke pa deras goda terapeutiska resultat
och héga systemkompatibilitet och férvantas leda till lukrativa
intaktsmojligheter for teknikleverantérerna.™

Figuren till hoger visar férdelningen av de totala licens-
intakter som berédknas genereras fran licensiering av ny drug
delivery-teknik inom biologiska lakemedel ar 2019 respektive
ar 2030, fordelat pa terapeutiskt omrade.

KONKURRENS INOM DRUG DELIVERY

Drug delivery-marknaden ar indelad i flera segment baserat
pa teknologi, sdsom nanoporodsa kiselpartiklar, kiselmatriser,
polymera geler, liposomer och proteinkonjugat, och det finns
ett stort antal aktorer som utvecklar drug delivery-system,
innefattandes bade stora lakemedelsbolag och mindre aktérer
som Nanexa. Inom beldggningsteknologier ar aktiviteten
hég och segmentet ar valpositionerat for framtida biologiska
lakemedelskandidater.™

Nanexas PharmaShell® &r enligt Bolagets bedémning ett
unikt system péa drug delivery-marknaden som pa flera satt
adresserar och undviker flertalet av de konkurrerande syste-
mens begransningar, till exempel genom hog drug load och

W Transparency Market research, Drug delivery Systems Market, 2018
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kontroll Gver initial frisdttning samtidigt som det ar ett system
som kan appliceras pa manga olika typer av ldkemedel,
exempelvis bade pa lakemedel med hog och lag I6slighet,
sma molekyler, peptider, proteiner, etc. Genom PharmaShells
egenskaper kan produkter baserade pa PharmaShell-teknolo-
gin kapitalisera pa den starka marknadstillvaxt som finns bade
inom onkologi och andra terapiomraden.

Ett segment inom drug delivery dar PharmaShell-teknologin
kommer mycket val till pass, ar langtidsverkande depa-
beredning som ges subkutant eller som intramuskular injektion.
Denna typ av formuleringar férvantas ha stor anvandning inom
bland annat schizofreni, HIV och hormonbehandling.™

KONKURRENS INOM NANEXAS
INDIKATIONER

| dagslaget har Bolaget ingen kunskap om nagot konkurre-
rande projekt inom MDS som anvander nagon annan drug
delivery teknologi for att skapa en alternativ formulering av
azacitidin. BMS har utvecklat en oral beredning av azacitidine
(Onureg®) som har registrerats i USA for behandling av AML.
Bolagets beddmning ar att BMS inte kommer ga vidare med
nagon registrering av Onureg® fér MDS-indikationen da
biverkningar erhélls i studier med den orala beredningsformen
i den patientgruppen. D& den aktiva substansen azacitidine
ar mycket hydrolyskanslig (bryts ner i kontakt med vatten)

gbér Nanexa bedémningen att det &r mycket osannolikt med
nagon annan drug delivery teknologi som har mojlighet att
skapa en funktionell depaberedning med den substansen. Att
Nanexa lyckas beror pa det tattslutande skal som PharmaShell
formar. Generisk azacitidine &r redan lanserat och kommer

2 Roots Analysis Research Report, Novel Technologies for Delivery of Proteins, Antibodies and Nucleic Acids, 2019-2030
9 Fiormarkets Global Longacting Injectable Medications Market, Forecast to 2026, 2020
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till en del alltid konkurrera med NEX-18 beredningen. Vidare
finns ett antal nya produkter under utveckling, men det ar
Bolagets beddémning att dessa till en stor grad kommer att ges
i kombination med azacitidin.

Inom MM indikationen har bolaget ingen k&nnedom om
nagra pagaende projekt med injicerbara depaer. Anvand-
ningen av lenalidomid som grundbehandling kommer att fort-
satta under lang tid &ven om nya lakemedel lanseras eftersom
de nya lakemedlen kommer att ges som tillaggsbehandling
till lenalidomid. Vid underhallsbehandling av MM kommer
sannolikt generisk lenalidomid vara den stérsta konkurrenten
till Bolagets manatliga injektionsbehandling. Bolaget gor efter
dialog med experter och l&kare som behandlar MM-patienter
beddbmningen att férdelarna med NEX-20 gér att det finns en
mycket attraktiv marknad fér produkten.

MARKNADEN FOR MDS

MDS férekommer framforallt hos &ldre, medianaldern vid
diagnos &r 71 ar och incidensen stiger kraftigt efter 60 ars
alder. Sjukdomen ar nagot vanligare hos man an hos kvinnor.
Datamonitor Healthcare uppskattar att det ar 2019 fanns cirka
238 000 patienter med MDS globalt och att antalet skulle 6ka
till 313 500 ar 2028, varav 26 000 i Nordamerika och 55 000 i
Europa.™

Marknaden fér MDS i US, EU och Kina var 2,0 Mdr USD ar
2020 och uppskattas oka till 3,4 Mdr USD ar 2027. Faktorer
som driver marknadens tillvaxt &r viljan att prova nya behand-
lingsalternativ, 6kande &ldre befolkning och gynnsamma
regeringsinitiativ.®

MARKNADEN FOR MM

Global Data uppskattar att det 2017 fanns 350 000 patienter
med multipelt myelom i de atta stora marknaderna (US, EU4,
UK, Japan och Kina), vilket forvantas oka till 550 000 patienter
2027. Foérsaljningen fér behandling av multipelt myelom i
dessa marknader, var 2019 17,8 Mdr USD och uppskattas ¢ka
till 21,6 Mdr USD ar 2027.1

Medianaldern vid diagnos &r 69 ar och sjukdomen &r nagot
vanligare hos man an hos kvinnor. Modern myelombehandling
har medfért att prognosen vid sjukdomen har férbattrats
patagligt de senaste tva decennierna och nastan 50 procent
av patienterna lever med myelom i fem ar eller mer efter
diagnos.'” Langtidséverlevnad éver 10 &r &r inte langre
ovanligt.

DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Atomic Layer Deposition (sv. atomskiktsdeponering) (ALD) &r
en deponeringsteknik for tunna filmer baserad pa sekventiell
anvandning av en kemisk gasfasprocess. ALD innebér att
gasformiga reaktanter (prekursorer) infors i en reaktions-
kammare for att bilda det énskade materialet via kemiska
reaktioner i ytskiktet.

Drug delivery (sv. lakemedelsleverans) avser metoder,
formuleringar, teknologier och system for transport av en
farmaceutisk sammanséttning i kroppen och forbattra dess
effektivitet och sékerhet genom att kontrollera hastigheten,
tiden och platsen for frisattningen i kroppen.

™ Datamonitor MDS Spotlight november 2020
'8 Coherent MDS market report 2020

9 Global data, MM forecast, mars 2019

7 Cancer Research UK, Myeloma, april 2021

Drug load (sv. lakemedelsandel) &r férhallandet mellan det
aktiva lakemedlet och det totala innehallet i lakemedelsdosen.

In vitro (latin "i glas”) avser provrorsférsok dar till exempel
en levande cell studeras utanfér sin normala biologiska
omgivning.

Proof of concept (sv. koncepttest/konceptvalidering) innebar
test av en viss metod eller idé for att verifiera att nagot
teoretiskt fungerar i praktiken. Inom lakemedelsutveckling
handlar det ofta priméart om att se effekt av ett I1akemedel i djur
eller manniska.

TRENDER, INVESTERINGAR OCH
FINANSIERING

Trender

Savitt Nanexa kanner till har det sedan utgangen av det
senaste rakenskapsaret fram till Prospektets daterande inte
skett nagra forandringar i utvecklingen avseende produktion,
forsaljning, lager, kostnader och férsaljningspriser.

Investeringar

Vésentliga investeringar efter den senaste rapportperiodens
utgang

De investeringar som gjorts sedan utgangen av den senaste
rapportperioden avser aktiverade utvecklingskostnader upp-
gaende till cirka 3 059 KSEK. Darutdver uppgick aktiverade
patentkostnader till 220 KSEK.

Péagédende investeringar och dtaganden om framtida
investeringar

Bolaget har inga vasentliga pagaende investeringar eller
investeringar for vilka fasta ataganden redan gjorts.

Vésentliga férandringar av Bolagets ldne- och

finanseringsstruktur sedan utgangen av den senaste

rdkenskapsperioden
Den 7 juni 2021 offentliggjorde Nanexa att styrelsen beslutat
att genomféra Féretradesemissionen, vilken vid full teckning
tillfor Bolaget cirka 126,7 MSEK fére emissionskostnader.
Beroende pa efterfragan i Erbjudandet kan styrelsen komma
att besluta om en Overtilldelningsemission i form av en rik-
tad emission om hogst 4,700,000 aktier. Vid fullt utnyttjande
av Overtilldelningsemissionen tillférs Bolaget ytterligare
cirka 23,5 MSEK fére emissionskostnader.

I april 2021 tecknade Applied Ventures 480 879 aktier
genom utnyttjande av teckningsoptioner. Genom utnyttjan-
det av teckningsoptioner tillférdes Nanexa 4,3 MSEK fére
emissionskostnader.

Utover vad som anges ovan har det inte skett nagra vasentliga

forandringar av Bolagets lane- och finanseringsstruktur sedan
utgangen av den senaste rakenskapsperioden.
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Redogorelse for rorelsekapital

Mot bakgrund av det kapitalbehov som Nanexas utvecklings-
planer ger upphov till & Bolagets befintliga rérelsekapital
enligt styrelsens bedémning inte tillr&ckligt fér Nanexas
aktuella behov for den kommande tolvmanadersperioden.
Med rorelsekapital avses Bolagets mojligheter att fa tillgang
till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning. Bolagets likviditetsprognos
Over kassafléden, tillsammans med tillgangliga likvida medel,
indikerar att det tillg&ngliga rorelsekapitalet beréknas vara
forbrukat i januari 2022 och att underskottet uppgar till maxi-
malt 31 MSEK under de kommande 12 méanaderna baserat
pa de aktiviteter som Bolaget planerar att genomféra enligt
foreliggande affarsplan under den aktuella perioden.

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillférs Bolaget
cirka 126,7 MSEK fére emissionskostnader, exklusive
Overtilldelningsemissionen. Emissionskostnader bedéms
uppga till maximalt cirka 22 MSEK, varav kostnader for
garanter uppgar tillcirka 10,6 MSEK. Nettolikviden om
cirka 104,7 MSEK bed®ms som tillrackligt for att tillgo-
dose Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande
tolvmanadersperioden.

| samband med Féretrddesemissionen har ett antal
befintliga aktiedgare, inklusive VD, CFO och styrelseleda-
moter, atagit sig att teckna for sina respektive agarandelar
i Foretradesemissionen om totalt 21,1 MSEK, motsvarande
cirka 16,6 procent av Foretrddesemissionen.

Bolaget har &ven ingétt avtal med befintliga aktieagare

samt ett antal externa investerare om emissionsgarantier
uppgéende till totalt 105,7 MSEK, motsvarande cirka 83,4
procent av Foretradesemissionen. Kontant provision utgar
enligt garantiavtalen om tio (10) procent pa garanterat belopp,
motsvarande totalt cirka 10,6 MSEK. Sammantaget omfattas
Foretradesemissionen darmed av teckningsférbindelser och
garantidtaganden uppgaende till cirka 126,7 MSEK, motsva-
rande 100 procent av Erbjudandet.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda tecknings-
férbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig
utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten
och utvecklingen i planerad takt. Vid en sadan situation avser
Bolaget att anpassa verksamheten genom att bedriva Bolagets
utvecklingsarbete i en lagre takt an planerat, till exempel
genom att skjuta upp starten for planerade kliniska studier och
vissa andra planerade aktiviteter, samt genomféra kostnads-
nedskarningar till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Bolaget avser ocksa att soka alternativa finansieringsmojlig-
heter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller 1anefinansie-
ring. Det &r inte sékert att Bolaget lyckas sékerstalla alternativ
finansiering eller att kostnadsnedskéarningar far énskad effekt.
Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade
atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i
vérsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfor Bolagets kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stalining, vilket kan medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar och att en
aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

| avsnittet Riskfaktorer anges de risker som, enligt Bolagets beddmning, dels ar specifika fér Bolaget, dels vasentliga
for att en potentiell investerare ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Riskfaktorerna presenteras i
kategorier utifran riskernas egenskaper. | varje kategori namns de, enligt Bolagets beddmning, mest vasentliga
riskfaktorerna inom den aktuella kategorin forst. | dvrigt presenteras inte riskfaktorerna i nagon sarskild rangordning.

Bolaget har, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, bedémt riskerna utifran dels den av Bolaget bedéma
sannolikheten for att risken intraffar, dels riskernas beddmda negativa effekter om de skulle materialiseras.
Sannolikheten att risken intraffar bedéms med skalan lag, medelhdg och hdg.

Redogorelsen och Bolagets beddmning nedan &r baserad pa information tillganglig for Bolaget per dagen for

Prospektet.

RISKER RELATERADE TILL
PRODUKTUTVECKLING OCH
REGULATORISKA FRAGOR

Tidiga utvecklingsprojekt &r riskfyllda, resurskravande
och férknippade med stor osékerhet

Bolagets véarde ar kopplat till potentialen i PharmaShell®

och Bolagets egna lakemedelsutvecklingsprojekt, Bolagets
framtida vardeutveckling ar i hdég grad beroende av att
PharmaShell® nar kommersiell framgéng, i forsta hand genom
utlicensiering av Bolagets egna lakemedelskandidater samt
ingaende av licens- och samarbetsavtal avseende Pharma-
Shell® som teknologiplattform.

Bolagets teknologi PharmaShell® &r baserad pa ytbe-
laggningstekniken Atomic Layer Disposition (ALD) som
ar kommersiellt obeprévad avseende tillampning inom
lakemedelsutveckling och drug delivery. Aven om Nanexa
bedomer att PharmaShell® uppfyller uppsatta kriterier for
att astadkomma de efterfragade frisattningsegenskaperna
av lakemedel finns det risk att teknologin inte fungerar pa
enskilda lakemedel. Det finns ocksa risk att lakemedels-
myndigheter bedémer att det finns medicinska risker med
PharmaShell®-materialet och att mer omfattande studier méaste
genomféras for att utreda huruvida sadana risker foreligger.

Saval Nanexas egna utvecklingsprojekt som de utveck-
lingsprojekt som bedrivs tillsammans med Bolagets samar-
betspartners ar i preklinisk eller tidig klinisk fas, vilket innebar
att det kommer att krévas ytterligare forskning och utveckling,
kliniska studier och regulatoriska godk&annanden innan fardiga
produkter kan lanseras pa marknaden.

Att utveckla ett nytt Iakemedel fram till och med ansdkan
om och godkannande av registrering ar en kapitalkrévande,
komplicerad och riskfylld process dar betydande finansiella
resurser investeras i produkter och projekt som kanske aldrig
leder till ett godkant Iakemedel. Sannolikheten for att fram-
gangsrikt na marknaden okar nar projektet avancerar genom
lakemedelsutvecklingsfaserna. Riskerna férblir emellertid
avsevarda &nda fram till och med resultat fran klinisk fas Il
samtidigt som kostnaderna kar i snabbare takt n&r projektet
genomgar de senare kliniska faserna.

Det finns en risk att Bolaget och/eller dess samarbets-
partners beslutar att 1dgga ned utvecklingen av en
lakemedelskandidat i saval tidiga som sena utvecklings-
faser, till exempel till f6ljd av att det inte kan pavisas att

lakemedelskandidaten har avsedd effekt, att den inte har
en accepterad sakerhetsprofil eller att det inte beddéms vara
kommersiellt attraktivt att fortsatta att utveckla produkten. Om
ett eller flera av de utvecklingsprojekt som bedrivs av Bolaget
i egen regi eller tillsammans med samarbetspartners avbryts
kan det innebdra att Bolagets forméaga att generera intékter
vasentligt férsdmras eller att intakter helt uteblir. Nedlagda
utvecklingsprojekt kan ocksa géra att Bolagets teknologi fram-
star som mindre attraktiv for potentiella samarbetspartners,
vilket kan férsamra Bolagets mojligheter att inga licens- och
samarbetsavtal pa kommersiellt attraktiva villkor.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

RISKER RELATERADE TILL KLINISKA
PROVNINGAR

Nanexa utvecklar for narvarande tva egna lakemedels-
kandidater, NEX-18 och NEX-20. De egna lakemedels-
kandidaterna &r vidareutvecklingar av befintliga 1akemedel
som ar godkanda och séljs pa marknaden och déar patent-
skyddet for den aktiva lakemedelssubstansen har 16pt ut
eller ar pa vag att I6pa ut. Nanexas lakemedelskandidater
har en annan formulering och andra egenskaper avseende
frisattningen av lakemedlet i kroppen an de befintliga
lakemedelsprodukterna. Innan Nanexas egna lakemedels-
kandidater kan erhalla marknadsgodkénnande maste de
darfér genomga tillrackliga och vél kontrollerade prekliniska
och kliniska studier i syfte att visa att lakemedelskandidaten
ifraga ar saker och ger en likvardig effekt jamfort med det
befintliga lakemedlet. Antalet prekliniska och kliniska studier
som kravs varierar beroende pa lakemedelskandidat, indi-
kation, prekliniska och kliniska resultat och de regulatoriska
regler som géller fér den specifika 18kemedelskandidaten.
De kliniska prévningarnas omfattning (och darmed ocksa
kostnaderna) ¢kar ju langre fram i den kliniska utvecklingen
som en lakemedelskandidat befinner sig.

Nanexa har en lakemedelskandidat i klinisk utveckling,
NEX-18. En fas la-studie avseende NEX-18 inleddes under
andra kvartalet 2021. Studien bedrivs i samarbete med
cancerkliniker vid Akademiska sjukhuset i Uppsala och
Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge. Stérningar
och férseningar i Bolagets kliniska studier kan innebara
vasentligt 6kade kostnader fér Bolaget, vilket i kombination
med férsenade eller uteblivna intékter kan medféra ett Okat
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kapitalbehov for att kunna genomféra planerade utvecklings-
aktiviteter. Férseningar och stérningar i Bolagets studier kan till
exempel orsakas av férseningar i leveranser av prévningslake-
medel, svarigheter att rekrytera patienter och brist pa personal
och andra resurser. Bolaget beddmer ocksé att den pagaende
Covid-19 pandemin innebar en 6kad risk for férseningar i
pagéende och kommande studier. Pandemin har medfort

en Okad belastning pa sjukvarden och en ¢kad vardskuld,
vilket kan innebara att det inte finns tillrackliga resurser for

att genomfora kliniska studier. Pandemin kan ocksa forsvara
rekryteringen av patienter till kliniska studier. Den planerade
studiestarten av Fas 1a-studien avseende NEX-18 vid Akade-
miska sjukhuset har forsenats till féljd av att den deltagande
kliniken behovde lana ut personal till vard av covidpatienter.
Studiestarten vid Karolinska universitetssjukhuset har dock
genomfdrts enligt plan. Nar Akademiska sjukhuset kan komma
in i studien &r i skrivande stund oklart.

Det ar vidare svart att forutse utfallet av kliniska prévningar.
Resultaten fran kliniska studier i manniska 6verensstammer
inte alltid med resultaten fran prekliniska studier. Vidare dver-
ensstammer inte alltid resultaten fran mer omfattande kliniska
studier med resultat som erhéllits i mindre kliniska studier som
genomforts i tidigare faser.

Under den kliniska utvecklingen kan det visa sig att
lakemedelskandidaterna inte har tillracklig effekt eller att de
visar sig ha odnskade eller ovantade sidoeffekter, toxicitet
eller andra negativa egenskaper. Detta kan stora, paverka,
férsena eller stoppa ett marknadsgodk&nnande samt férhindra
eller begransa lakemedelskandidaternas kommersiella
anvandning.

Det finns en risk att de kliniska prévningar som genomférs
av Bolaget leder till otillfredsstallande eller otillrackliga resultat,
och att Bolagets lakemedelskandidater av sékerhets- och/
eller effektivitetsskal inte anses vara tillrackligt bra for att kunna
godkannas och lanseras, vilket kan medftra att Bolaget méaste
genomféra ytterligare studier till betydande kostnader eller att
Bolaget beslutar att avbryta utvecklingen av den aktuella 1ake-
medelskandidaten. Detta kan medftra att Bolagets formaga
att generera intakter vasentligt férsamras samt paverka vardet
av Bolagets projektportfolj negativt. Det finns ocksa en risk
att nedlagda utvecklingsprojekt innebar att Bolaget inte kan
fortsatta sin verksamhet i nuvarande form eller att Bolaget, i
sista hand, maste lagga ner sin verksamhet.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

RISKER RELATERADE TILL
MARKNADSGODKANNANDEN OCH
ANDRA REGULATORISKA KRAV

For att fa marknadsfora och sélja ett lakemedel kravs att
lakemedlet erhaller godkannanden fran och registreras av
relevanta myndigheter i de lander och regioner dar lakemedlet
ska lanseras, till exempel den amerikanska lakemedels-
myndigheten FDA och den europeiska lakemedelsmyndig-
heten EMA. For att erhalla ett sddant marknadsgodk&annande
maste lakemedelskandidaten genomga en prévningsprocess.
Om pagéende och framtida kliniska studier som genomférs
inom ramen fér Nanexas utvecklingsprojekt ar framgangsrika
kommer Nanexa vara beroende av att |akemedelskandida-
terna erhaller sddana regulatoriska godkannanden.

Det finns en risk att relevanta myndigheter inte godkanner
de lakemedelskandidater som utvecklas av Bolaget eller dess
samarbetspartners och att dessa produkter darfér inte kan
lanseras, vilket skulle innebara att Bolagets formaga att gene-
rera intékter vasentligt forsamras. Myndigheterna kan ocksa
stélla krav pa utdkade studier och ytterligare dokumentation

av en lakemedelskandidat innan godk&nnandet Idmnas eller
villkora godkannandet av att uppféljande studier genomférs
efter att lakemedlet lanserats. Sadana krav kan leda till
vasentligt 6kade kostnader och férseningar i projekt eller till
och med nedlaggning av projekt pa grund av ohanterligt hoga
utvecklingskostnader.

For att bedriva kliniska studier kravs tillstand av olika
myndigheter sasom till exempel svenska Lakemedelsverket,
European Medicines Agency (EMA) och U.S. Food and Drug
Administration (FDA) samt lokala etiska kommittéer. Det
finns en risk for att Nanexa inte kommer kunna erhalla eller
férnya sddana tillstdnd i den takt och omfattning som Nanexa
planerat, vilket kan innebéara ¢kade kostnader fér Bolaget samt
att planerade studier férsenas eller inte alls kan genomféras.
Detta kan fa en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
mojligheter att genomféra sina utvecklingsprojekt enligt
plan och kan leda till att Bolaget avbryter utvecklingen av en
lakemedelskandidat.

Nanexa har erhallit ett GMP-certifikat som avser tillverkning
och frislappning av prévningslakemedel vid Bolagets pilotan-
laggning i Uppsala. Tillstandet &r nodvandigt for att Bolaget
ska kunna tillverka kliniskt prévningsmaterial fér anvandning
i Bolagets pagaende och kommande studier. Om tillstandet
aterkallas eller inte fornyas kan det forsena eller paverka
Bolagets mojligheter att genomféra kliniska studier.

Om Nanexa inte efterlever de regelverk som &r tillampliga
vid utveckling av Iakemedel eller, vad avser eventuella fram-
tida godkanda produkter, forséljning och marknadsféring av
lakemedel, kan Bolaget bli foremal for sanktioner fran myndig-
heter i form av till exempel sanktionsavgifter och verksamhets-
restriktioner och Bolaget kan vidare tvingas avbryta kliniska
studier i fortid. Brister i regelefterlevnad kan ocksa forsamra
Bolagets anseende och paverka Bolagets mojligheter att inga
licens- och samarbetsavtal negativt.

Vidare kan de regelverk och krav som géller for Nanexas
verksamhet komma att fér&ndras 6ver tiden, vilket kan
medféra att Bolaget behodver vidta omfattande atgarder i syfte
att skerstalla att relevanta regelverk foljs. Det finns ocksa en
risk att Bolaget inte lyckas leva upp till de férandrade kraven.
Forandringar i regelverk kan séledes innebéra tkade kostna-
der for Bolaget samt forsvara utvecklingen av befintliga och
nya lékemedelskandidater.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhdg

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER
Beroende av samarbetspartners for
kommersialisering
Det &r av vasentlig betydelse fér Nanexas framtida utveckling,
|[6nsamhet och finansiella stallining att PharmaShell®-teknolo-
gin och Bolagets egna lakemedelskandidater kan kommer-
sialiseras pa ett framgangsrikt satt. Detta kan ske genom att
licensiera PharmaShell®-teknologin till andra lakemedelsfore-
tag for anvandning i kombination med l&kemedelssubstanser
som utvecklas av samarbetspartnern. Nanexa beddmer att
det ocksa kommer att bli nédvandigt att inga samarbetsavtal
for att kunna utnyttja den fulla potentialen av Bolagets egna
lakemedelskandidater. Bolagets malsattning ar darfor att inga
licens-och samarbetsavtal avseende aven de egna lake-
medelskandidaterna nar dessa kommit I&ngre i den kliniska
utvecklingen.

Nanexa bedriver ett antal samarbetsprojekt tillsammans
med olika lakemedelsbolag for utvardering av PharmaShell®
i kombination med potentiella I1akemedelskandidater. Bolaget
har dock &nnu inte tecknat licens- eller samarbetsavtal
avseende PharmaShell® med nagon samarbetspartner. | den
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bransch Nanexa &r verksamt inom ar det normalt att enbart
ett fatal utvarderingsprojekt gar vidare till produktprojekt och
fortsatt utveckling i preklinisk och klinisk fas. Utéver att utvar-
deringsprojekten genererar tillfredsstallande resultat kravs att
Bolagets samarbetsparter &r villiga att investera i utvecklings-
och marknadsféringsaktiviteter for produkten i fraga. Det finns
darmed en risk for att en eller flera av de samarbetspartners
som utvarderar Bolagets teknologi valjer att inte ga vidare
med samarbetet med Bolaget. Nanexa kan inte styra 6ver de
resurser som Bolagets nuvarande och framtida samarbets-
partners investerar i projekten samt tidpunkten for sddana
investeringar. Bolagets samarbetspartners kan dven komma
att utveckla eller utvardera alternativa teknologier som skulle
kunna konkurrera med PharmaShell® eller som kan paverka
Nanexas samarbetspartners engagemang i samarbetet.

Mojligheterna att inga licens- och samarbetsavtal avseende
de egna lakemedelskandidaterna &r bland annat beroende
av resultaten fran kliniska studier, immaterialrattsligt skydd,
konkurrenssituation och produktens bedémda kommersiella
potential.

Det finns en risk att Bolaget inte lyckas inga licens- och
samarbetsavtal avseende PharmaShell® och/eller de egna
lakemedelskandidaterna. Identifiering och etablering av nya
samarbeten bli mer kostsamt och/eller ta langre tid &n vad
Bolaget beréknar.

Om Bolaget inte lyckas ingé licens- och samarbetsavtal
pa tillfredstallande villkor kan det férsena utvecklingen av
lakemedelskandidaterna, paverka Bolagets mojligheter att
realisera det fulla vardet av PharmaShell® och/eller de egna
lakemedelskandidaterna och darmed ha en vasentlig negativ
paverkan pa Nanexas intjaningsférmaga. Det finns dartill en
risk att de foéretag som Nanexa eventuellt ingar samarbets-
avtal med inte kommer att uppfylla sina forpliktelser enligt
sédana avtal och att Nanexa da inte har tillfredsstéllande
patryckningsmedel.

Beddmd sannolikhet for att risken intréffar: Medelhdg

BEROENDE AV SAMARBETSPARTNERS
FOR UPPSKALNING AV TILLVERKNING

Ytbelaggning av 1dkemedelssubstanser enligt Bolagets
PharmaShell®-teknologi sker vid Bolagets pilotanlaggning

i Uppsala. Denna tillverkning sker dock i dagslaget i
forhallandevis liten skala inom ramen fér Bolagets egna
utvecklingsprojekt och utvarderingsprojekt tillsammans med
samarbetspartners. Det ar av stor vikt for Nanexas framtida
utveckling att visa att det a&r maojligt att skala upp tillverkningen
av ALD-belagda injicerbara ldkemedel. Nanexa behdver
ocksa kunna sakerstélla tillverkning av kliniskt prévningsma-
terial for mer omfattande kliniska studier avseende Bolagets
egna lakemedelskandidater.

| december 2020 ingick Nanexa ett samarbets-och utveck-
lingsavtal med Applied Materials i syfte att skala upp Nanexas
produktion av ALD-belagda injicerbara lakemedel. Samar-
betet mojliggér byggnationen av en komplett GMP-klassad
anlaggning for tillverkning av kliniskt prévningsmaterial i stérre
skala, inklusive for fas lll-studier. Inom ramen fér samarbetet
utvecklas belaggningstekniken i syfte att skala upp processen
for langverkande injicerbara lakemedel. Samarbets- och
utvecklingsavtalet inkluderar ett atagande for respektive
part om att i god anda férhandla fram ett avtal fér framtida
kommersiella arrangemang, inklusive principer fér émsesidig
kostnads- och intaktsdelning och licenser.

Det finns en risk att parterna inte lyckas skala upp till-
verkningsprocessen pa onskvart sétt eller att samarbetet av
nagon annan anledning avbryts i fortid. Det finns ocksa en risk
att Nanexa och Applied Materials inte kommer dverens om

villkoren f6r kommersiell tillverkning och att samarbetet med
Applied av det skalet avbryts i fortid. Nanexa kan da behéva
hitta en ny samarbetspartner for att skala upp Bolagets
tillverkning av ALD-belagda injicerbara lakemedel. Ett avbrutet
samarbete kan innebara ¢kade kostnader och férseningar i
Bolagets projekt och kliniska studier. Det kan ocksé paverka
Bolagets majligheter att ingé licens- och samarbetsavtal
avseende Bolagets egna lakemedelsprojekt och/eller
PharmaShell®-teknologin.

Bedomd sannolikhet for att risken intraffar: Lag

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Bolaget har inte ndgra godkanda produkter p& marknaden
och erhaller darfor inga intakter fran produktforsaljning.
Bolaget erhaller vissa intakter enligt de utvarderingsavtal

som ingatts med Bolagets samarbetspartners. Fram till en
eventuell kommersiell lansering av Bolagets egna lakemedels-
kandidater forvantas Bolagets huvudsakliga intékter besta av
licensintékter och andra betalningar enligt eventuella framtida
avtal med samarbetspartners.

Licens- och samarbetsavtal kan innebéra en rétt till storre
engangsersattningar, till exempel i samband med att avtalet
ingas eller om definierade milstolpar uppnas. Intakterna ar
dock inte att betrakta som regelbundet aterkommande intékter
da de som regel endast utfaller vid en eller ett par tillfallen
baserat pa i forvag uppsatta mal. Bolagets verksamhet ar
darmed av en sadan art att den inte har ett jamnt inflode av
intakter, vilket innebar att Bolagets intakter och resultat kan
komma att variera kraftigt mellan olika perioder.

Nanexa har &nnu inte visat ett positivt rérelseresultat och
kassaflodet forvantas huvudsakligen att vara fortsatt negativt
till dess att Bolaget genererar aterkommande licensintakter
eller intakter fran produktférsaljning. Det ar saledes nodvan-
digt for Bolaget att finansiera sin verksamhet pa annat séatt an
genom kassaflode fran den I16pande verksamheten.

Nanexa kommer &ven fortsattningsvis att behova betydande
kapital for att bedriva sina utvecklingsprojekt och genomféra
utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater i den takt
och omfattning som Bolaget anser ar i Bolagets och dess
aktiedgares intressen. Nanexa kan darmed aven i framtiden
behova vanda sig till allménheten for kapitalanskaffning. Saval
storleken som tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov
beror pa ett antal faktorer, déribland framgang i forsknings-
och utvecklingsprojekt, kostnader for pagaende och framtida
prekliniska och kliniska studier och mojligheten att inga sam-
arbets- eller licensavtal avseende Bolagets teknologi och/eller
egna lakemedelskandidater. Bade tillgangen till samt villkoren
for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer sésom
marknadsforhallanden, den generella tillgangen pa kapital
samt Bolagets kreditvardighet och kreditkapacitet. Aven
stérningar och osékerhet pa kredit- och kapitalmarknaderna
kan begréansa tillgangen till ytterligare kapital.

Det finns en risk att kapital inte kan anskaffas pa fordelak-
tiga villkor, eller dverhuvudtaget, vilket kan leda till Bolaget
kan ocksa behova acceptera en dyrare finansieringslésning
eller emissioner med betydande rabatt och/eller stor
utspadningseffekt. Om Bolaget inte kan erhalla nédvandig
finansiering finns det en risk att utvecklingen och kommer-
sialiseringen av PharmaShell® och/eller Bolagets egna
|akemedelskandidater forsenas eller inte kan genomféras i
Onskad omfattning.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhdg

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Nanexa har under de senaste aren byggt upp en organisa-
tion med kvalificerade personer for att skapa basta méjliga

PROSPEKT 2021 | NANEXA AB (PUBL)



forutsattningar for utveckling och kommersialisering av Bola-
gets projekt. Nanexa drivs dock fortfarande av en relativt sett
liten organisation och Bolagets framtida tillvaxt ar i hég grad
beroende av féretagsledningens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang. Det &r ocksa av stor
vikt fér Bolagets framtida utveckling att Bolaget kan uppratt-
halla en htg kompetensniva genom att attrahera och behélla
kvalificerade medarbetare. | detta sammanhang ar det sarskilt
viktigt att personalen upplever Nanexa som en professionell
och stimulerande arbetsgivare. For att lyckas med detta
kommer det bland annat att stallas krav pa ett professionellt
styrelsearbete, professionell ledning, att prognostiserad
utveckling infrias samt att Bolaget tilldmpar marknadsmassiga
ekonomiska incitamentssystem.
Det rader hard konkurrens om erfaren personal inom Bolagets
verksamhetsomrade och manga av Bolagets konkurrenter har
avsevart storre finansiella resurser &n Bolaget vilket kan leda
till att erforderlig personal inte kan rekryteras, eller endast kan
rekryteras pa for Bolaget annat &n optimala villkor. Nya rekry-
teringar kan aven ta lang tid att genomféra. Om Bolaget skulle
férlora nyckelpersoner eller om Bolaget inte framéver kan
fortsatta att behalla och rekrytera kvalificerade medarbetare
skulle detta kunna leda till férseningar eller avbrott i Bolagets
projekt samt 6kade kostnader.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Lag

BEROENDE AV LEVERANTORER

For att Nanexa ska kunna genomféra kliniska prévningar
avseende Bolagets lakemedelskandidater kravs tillgang till
lakemedlet i tillracklig kvantitet och av erforderlig kvalitet. En
del av tillverkningen av prévningsldkemedel (ytbeldggningen
av lakemedelssubstansen enligt Bolagets PharmaShell®-tek-
nologi) sker vid Bolagets pilotanlaggning i Uppsala. Bolaget
har dock ingen egen tillverkning av de aktiva lakemedels-
substanserna, vilket medfér att Bolaget ar beroende av
kontraktstillverkare och underleverantérer for tillverkning av
den mangd prévningslédkemedel som behdvs fér genomféran-
det av kliniska prévningar. For dessa produkter géller stranga
kvalitetskrav, sdsom god tillverkningssed (GMP) och god
distributionssed (GDP).

Det finns en risk att de kontraktstillverkare som anlitats av
Bolaget inte levererar i tid eller i enlighet med de kvalitetskrav
som féljer av parternas avtal eller tillampliga lagar och regler,
vilket kan innebara férseningar och/eller 6kade kostnader for
Bolagets kliniska studier.

Bedomd sannolikhet for att risken intraffar: Lag

IT-SYSTEM OCH IT-SAKERHET

Nanexa ar beroende av en effektiv drift av olika IT-system fér
att driva sin verksamhet. Ett betydande haveri eller annan
storning i IT-systemen (till exempel till f6ljd av ett virusangrepp
eller dverbelastningsattacker) kan temporart paverka for-
magan att bedriva verksamheten i stort, och kan innebéara
férseningar och 6kade kostnader i Bolagets forsknings- och
utvecklingsarbete.

Bolaget ar ockséa beroende av att uppratthalla en hog niva
av informationssékerhet for att sakerstalla att Bolagets infor-
mation kan hallas konfidentiell och inte utnyttjas av obehoriga.
Det finns en risk for att obehdriga bereder sig tillgang till
Bolagets information genom dataintrang. Det finns &ven en
risk for att anstéllda och andra partners inte agerar i enlighet
med Bolagets instruktioner och riktlinjer for att uppratthalla en
adekvat IT- och informationsséakerhet.

Brister i Bolagets IT- och informationssékerhet kan medféra att
Bolaget bryter mot ataganden och skyldigheter enligt tillampliga
lagar och regler (till exempel tillamplig dataskyddslagstiftning)

eller avtal som Bolaget har ingatt. Sddana brister kan medféra
konsekvenser i form av sanktioner och skadestandsansvar och
kan ocksa skada Bolagets anseende.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhodg

BRANSCHRISKER
Konkurrenter
Det finns ett stort antal aktérer som utvecklar drug delivery-
system, bade stora lakemedelsbolag och mindre aktérer
som Nanexa. Vidare finns det flera konkurrerande system for
langtidsverkande parenterala produkter. Flera av Bolagets
konkurrenter har storre resurser an Bolaget och kan komma
att anvanda dessa for att stérka sina respektive positioner,
till exempel genom att avsatta mer kapital till investeringar i
marknadsféring eller att priskonkurrera med Bolaget. Aven om
Nanexa bed®dmer att Bolagets teknologi har unika egenskaper,
har Bolaget &nnu inte natt kommersiellt genombrott och det
finns en risk for att nya konkurrerande teknologier nar markna-
den innan Bolaget nar ett kommersiellt genombrott. Det finns
ocksa en risk att konkurrerande produkter nar marknaden fore
Bolagets produkter och kan erhéalla marknadsexklusivitet enligt
tillampliga regulatoriska regelverk. Dartill finns det en risk att
andra aktorer utvecklar ny teknik ¢verlagsen PharmaShell®,
vilket skulle kunna férsdmra Nanexas konkurrenssituation.
Om négon av dessa risker skulle realiseras kommer det att
paverka Bolagets ldnsamhet och férsaljning negativt.
Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhdg

LEGALA RISKER

Immaterialrattsligt skydd

Nanexa ar beroende av egenutvecklad teknik och Bolagets
framtida framgangar ar delvis beroende av férmagan att
erhalla och bibehalla patentskydd for PharmaShell®. Nanexa
har ett beviljat grundpatent for PharmaShell® i USA i tre olika
varianter (sa kallade avdelade patent) och Japan i tva olika
varianter och befinner sig i ansékningsprocessen i bland
annat EU (EPO), Indien, Sydkorea och Kina. Vidare har
Nanexa ett godkéant patent i Storbritannien fér en ALD-reaktor
som lampar sig for uppskalning av tillverkningsprocessen.
Samma patent ligger i ansokningsfas i USA och som PCT-
ansokan. Att aktivt arbeta med patentportfdljen &r en férutsatt-
ning for ett Iangsiktigt vardeskapande i Bolaget.

Det finns en risk att Nanexa utvecklar produkter eller tekno-
logi som inte kan patenteras, att ingivna patentansékningar
inte kommer att leda till beviljade patent eller beviljas med
begransat skyddsomfang, att beviljade patent inte kommer att
kunna vidmakthéllas eller att beviljade patent inte kommer att
utgora tillrackligt skydd f6r Nanexas produkter eller teknologi.
Vidare kan invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
patent som beviljats Nanexa komma att géras efter god-
kénnande av patenten. Sadana férfaranden kan leda till att
Nanexas patentskydd inskranks eller upphor.

Det finns vidare en risk att beviljade patent inte kommer att
medféra en konkurrensfordel for Bolagets teknologi och/eller
egna lakemedelskandidater eller att konkurrenter kommer att
kunna kringgéa Bolagets patent.

Om patentskyddet for Bolagets teknologi och/eller egna
lakemedelskandidater forsvagas, ifragasatts eller inte anses
vara tillrackligt starkt kan det medféra att Bolagets mojligheter
att inga licens- och samarbetsavtal avseende Bolagets tekno-
logi férs&mras. Vidare kan det bli mindre attraktivt att utveckla
och kommersialisera Bolagets egna Idkemedelskandidater,
vilket kan vasentligt forsamra Bolagets formaga att inga licens-
och samarbetsavtal, generera intdkter samt paverka Bolagets
forméaga att anskaffa kapital.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhdg
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Intrdng och immaterialrattsliga tvister

Det finns en risk att Bolagets teknologi eller egna lakemedels-
kandidater gor, eller pastas gora, intrang i patent eller andra
immateriella rattigheter som innehas av en tredje part. Bolaget
kan tvingas forsvara sig mot sddana anklagelser i rattsliga
processer. Om Bolaget befinns gora intrang i rattigheter som
innehas av en tredje part kan det medféra att Bolaget behdver
skaffa en licens till sadana rattigheter till extra kostnader

for att kunna fortsatta utveckla och kommersialisera sina
lakemedelskandidater. Ett intrdng kan ocksa leda till allvarliga
konsekvenser i form av begransningar av Bolagets mojligheter
att utveckla och kommersialisera sina lakemedelskandidater
samt skyldighet att betala skadestand och royalties.

Vidare foreligger det risk for att tredje part gér intrang i
Bolagets immateriella rattigheter eller anstker om patent som
begransar Bolagets mojligheter att anvénda eller vidareut-
veckla sin teknologi. Bolaget kan tvingas att inleda rattsliga
processer for att avvarja patentintrdng och forsvara sitt
patentskydd.

Nanexa analyserar I6pande dels eventuella intrang i
Nanexas patentportfdlj, dels andra féretags verksamhet och
aktiviteter inom ALD-omradet, inklusive patent och patent-
ansokningar samt publikationer inom ALD-omradet. Inom
ramen for detta arbete har Nanexa identifierat ett eventuellt
intrang i Nanexas beviljade patent i USA fran VitriVax Inc.,
vilket &ar ett mindre amerikanskt utvecklingsbolag. Fragan
utreddes internt och det potentiella intranget har patalats
for VitriVax Inc., som inte anser att det foreligger ett intrang i
Nanexas patent.

Den 27 maj 2021 vidtog Nanexa rattsliga atgarder genom
att ge in en stamningsansdkan mot det amerikanska bolaget
vid en domstol i USA. VitriVax Inc. har ocksa erhallit en kopia
av stamningsansokan. Ett rattsligt férfarande vid domstolen
inleds dock férst om och nar Nanexa aktiverar processen och
stdmningsansodkan formellt delges VitriVax Inc. Stdmnings-
ansOkan ar vid tidpunkten for detta Prospekt &nnu inte formellt
delgiven motparten.

| stdmningsansdkan gér Nanexa gallande att VitriVax Inc.
genom sin process och de produkter som framstalls genom
processen gor intrang i tre av Nanexas beviljade patent i USA
relaterade till drug delivery-plattformen PharmaShell®. Nanexa
yrkar att domstolen ska dlagga motparten att upphéra med de
intrangsgorande aktiviteterna samt utge ersattning till Nanexa.
Om inte dverenskommelse nas, genom t ex licensavtal, eller att
VitriVax Inc. pa ett néjsamt séatt pavisar att den inte gér intrang,
amnar Nanexa aktivera stdmningsanstkan vid domstolen och
darmed inleda en rattslig process for att beivra intranget.

Rattsliga processer avseende immateriella rattigheter ar
ofta tidskravande och férenade med avsevarda kostnader fér
alla parter. Sadana tvister kan ocksa kan paverka Bolagets
mojligheter att inga avtal med kommersiella samarbetspart-
ners samt medféra att det blir mindre attraktivt att utveckla och
kommersialisera Bolagets Iékemedelskandidater. Detta kan
vasentligt forsamra Bolagets férmaga att generera intakter
samt paverka Bolagets férmaga att anskaffa kapital.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Hog

PRODUKTANSVAR

Bolagets verksamhet ar forknippad med risker kopplade

till produktansvar, vilket ar oundvikligt i samband med
forskning och utveckling, prekliniska studier, kliniska

studier samt produktion, marknadsféring och férsaljning

av lakemedelskandidater och lakemedel. Reglerna om
produktansvar innebar att Bolaget kan bli skadestands-
skyldigt for sak- och personskador som orsakas av Bolagets

lakemedelskandidater. Ett sddant ansvar kan till exempel
aktualiseras om en férsdksperson drabbas av en allvarlig
biverkning inom ramen fér en klinisk prévning som genomférs
av Bolaget. Bolaget har vid tidpunkten fér Prospektet tecknat
produktansvarsforsakringar som omfattar Bolagets pagaende
kliniska studier.

Det finns en risk att ett lampligt férsakringsskydd for
produktansvar vid en eventuell kommersialisering inte kan
erhallas till en acceptabel kostnad eller att sadant forsakrings-
skydd ¢verhuvudtaget inte kan erhallas. Det finns ocksa en
risk att en tecknad produktansvarsférsékring inte fullt ut tacker
eventuella ansprak mot Bolaget.

Produktansvarsansprak kan leda till betydande kostnader
for rattsprocesser och skadestand. Vidare kan sadana krav
leda till betydande negativ publicitet och férsémra Bolagets
och produktens anseende, vilket kan paverka Bolagets mojlig-
heter att erhalla marknadsgodk&nnande och kommersialisera
Bolagets egna l&kemedelskandidater och/eller Bolagets
teknologi PharmaShell®.

Bedomd sannolikhet for att risken intraffar: Lag

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN
Begransad likviditet i aktien

Under det senaste halvaret har i genomsnitt 0,2 procent av
det totala antalet aktier omsatts per dag i Nanexa. Det finns
en risk att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad fér
Bolagets aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket kan
innebéra svarigheter for en aktieagare att forandra sitt innehav
av aktier vid 6nskvard tidpunkt och kurs. En begrénsad
likviditet medfér en risk for att noterad kop- respektive saljkurs
for Bolagets aktier inte rattvisande aterger det varde som
en storre aktiepost motsvarar. Likviditet i aktien paverkas av
ett antal faktorer, varav vissa ar investerarspecifika, sa som
storlek pa vardepappersinnehav i relation till omséttningen i
aktien. Om en aktiv och likvid handel med Nanexas aktie inte
utvecklas eller visar sig hallbar, kan det medféra svarigheter
for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren énskad
tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om likviditeten
i aktien var god. Nanexa bed®mer att om risken realiseras
skulle det ha en vasentlig paverkan pa aktiedgarnas majlig-
heter att avyttra eller férandra sitt innehav av aktien.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhdg

RISKER RELATERADE TILL
FORETRADESEMISSIONEN
Teckningsforbindelser och emissionsgarantier
ej sakerstéllda
Nanexa har erhallit teckningsférbindelser och garantidtagan-
den fran ett antal befintliga aktiedgare samt ett antal externa
investerare. Totalt uppgar teckningsforbindelser till cirka 21,1
MSEK och garantiataganden till 105,7 MSEK, vilket tillsammans
motsvarar 100 procent av Foretrddesemissionen. Dessa teck-
ningsfoérbindelser och garantidtaganden &r inte sékerstallda
genom pantséttning, sparrmedel eller liknande arrangemang.
Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa férbindel-
ser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte
tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras
mindre kapital &n beréknat for att finansiera planerade kliniska
studier och de andra aktiviteter som avses finansieras genom
Erbjudandet. Detta kan medféra att Bolaget maste finansiera
sadana aktiviteter pa annat sétt, alternativt driva verksamheten
i lagre takt an planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaf-
fas. Nanexa beddmer att risken, vid utfall, skulle ha
en negativ paverkan for Bolaget och agare av aktien.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Lag
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Vardepapperens rattigheter

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA
Aktierna i Nanexa har emitterats i enlighet med aktiebolags-
lagen (2005:551). Rattigheter som ar férenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av
Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
forfaranden som anges i namnda lag. Aktierna i Bolaget ar
denominerade i SEK och av samma klass. Aktiens ISIN-kod ar
SE0007074166. Varje aktie berattigar till en (1) rést pa Bolagets
bolagsstamma. Varje rostberattigad aktieagare far vid bolags-
stdmma rosta for det fulla antalet av denne agda och féretradda
aktier. Aktiedgare har normalt féretradesréatt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktie-
bolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med
stod av bolagsstéammans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika rétt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar féreligger avseende
aktiernas overlatbarhet.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Nanexa &r anslutet till Euroclears kontobaserade vardepappers-
system enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Det utférdas inga fysiska
aktiebrev, eftersom kontoféringen och registrering av aktierna gors
av Euroclear i det elektroniska avstdmningsregistret. Aktiedgare
som &r inférda i aktieboken och antecknade i avstamningsregist-
ret &r berattigade till samtliga aktierelaterade réattigheter. Euroclear
nas pa postadress Box 191, 101 23 Stockholm (besoksadress:
Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm).

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstamman den 24 maj 2021 beslutades att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, for tiden intill nasta
arsstammea, fatta beslut om emission av aktier, tecknings-
optioner och/eller konvertibler. Emission ska ske med féretrade
for befintliga aktieagare.

Vid arsstdmman den 24 maj 2021 beslutades dven att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen, for tiden intill
nasta arsstdmma, fatta beslut om emission av aktier, tecknings-
optioner och/eller konvertibler. Styrelsen ska kunna besluta om
emission med avvikelse fran aktieadgarnas foretradesratt och/
eller med bestdmmelse om apport, kvittning eller eljest med vill-
kor. Styrelsen ska dock, med stdd av detta bemyndigande, inte
kunna fatta beslut som innebar att aktiekapitalet 6kas med mer
an 20 procent i forhallande till det aktiekapital som foreligger nar
emissionsbemyndigandet forsta gangen tas i ansprak.

SKATTELAGSTIFTNING

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat
och Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa
inkomsterna fran vardepapperen.

BESLUT OM FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen i Nanexa beslutade den 7 juni 2021, med stod av
bemyndigande fran arsstamman den 24 maj 2021, att
genomfoéra Foretradesemissionen genom utgivande av hogst
25 347 813 aktier. Déartill kan styrelsen komma att besluta, med
stoéd av bemyndigande fran arsstamman den 24 maj 2021,
om en Overtilldelningsemission i form av en riktad emission
om hogst 4 700 000 nya aktier.

Aktierna beréaknas emitteras, genom ombokning fran BTA,
omkring den 19 juli 2021. De nyemitterade aktierna kommer
att tas upp till handel pa Nasdagq First North Growth Market i
samband med ombokningen.

UTDELNING

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdmman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett
sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det
egna kapitalet samt (ii) Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet
och stéllning i 6vrigt (den sé& kallade forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
stdrre belopp &n styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstam-
man faststéllda avstamningsdagen for utdelningen ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter 10 &r. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sérskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfér Sverige. Med undantag for eventuella begransningar
som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare
som inte &r skatteréttsligt hemmahorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN
OCH TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av Takeover-regler for vissa handels-
plattformar, utgivna av Kollegiet fér svensk bolagsstyrning. Ett
uppkdpserbjudande kan gélla samtliga eller en del av aktierna,
antingen vara frivilligt eller obligatoriskt pa grund av sé kallad
budplikt, vilket uppstar da en enskild aktiedgare, ensam eller till-
sammans med narstdende, uppnar ett innehav av motsvarande
30 procent eller mer av samtliga roster i ett bolag.

Ett offentligt uppkopserbjudande kan ske mot kontant
vederlag, mot vederlag i form av nyemitterade aktier i det upp-
képande bolaget, eller mot vederlag i form av en kombination
av de bada. Ett offentligt uppkopserbjudande kan vara villkorat
eller ovillkorat. Aktieagare kan vélja att acceptera ett uppkop-
serbjudande eller att tacka nej, &ven om det senare kan komma
att medfdra tvangsinldsen av aktiedgarens aktier. Tvangsinldsen
kan pékallas av en aktieagare som innehar mer an 90 procent
av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas rostvarde, och innebar
en lagstadgad ratt for sddan majoritetsaktiedgare att 16sa in
samtliga aktier som inte innehas av majoritetsagaren. Tvangs-
inlésen kan aven i samma situation pakallas av minoritetsagare.
Priset pa aktier som inloses genom tvangsinldsen kan faststéllas
pa tva satt. Om tvangsinldsen pakallas av en majoritetsagare
till foljd av ett av denne lamnat offentligt uppkdpserbjudande,
ska l6senbeloppet, om vissa villkor &r uppfyllda, motsvara det
erbjudna vederlaget for aktierna i uppkopserbjudandet, om inte
sarskilda skal motiverar annat. | évriga fall ska l6senbeloppet for
aktierna motsvara det pris som kan péaréknas vid en forséljning
av aktierna under normala férhallanden. Processen for faststal-
lande av skalig ersattning for aktier som omfattas av tvangsin-
|6sen utgdr en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet,
vilket har till syfte att tillse att samtliga aktiedgare behandlas
rattvist. Eventuella tvister om inlésen ska provas av skiljenamnd.

Nanexas aktier ar inte féremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Det har
inte férekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraf-
fande Nanexas aktier under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret.
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Villkor och anvisningar

FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Foretradesemissionen omfattar hdgst 25 347 813 nyemitterade
aktier, motsvarande en likvid om 126 739 065 SEK med fére-
tradesratt for befintliga aktiedgare. Om Foretradesemissionen
dvertecknas kan styrelsen besluta om Overtilldelningsemissio-
nen om hogst 4 700 000 nyemitterade aktier med avsteg fran
foretradesratten, motsvarande en likvid om 23 500 000 SEK.

Vid fullteckning kommer Foretrddesemissionen medféra att
antalet aktier i Nanexa okar fran 25 347 813 aktier till hogst 50
695 626 aktier och aktiekapitalet fran ca 3 280 548 SEK till ca
6 561 097 SEK. Aktiedgare som avstar fran att delta i Fore-
tradesemissionen kommer séledes att vidkannas en utspad-
ningseffekt motsvarande cirka 50,0 procent, men har mojlighet
att ekonomiskt kompensera sig fér denna utspadning genom
att sélja sina teckningsratter. Om styrelsen fattar beslut om
eventuell Overtilldelningsemission kan aktieagare vidkannas
ytterligare utspadningseffekt motsvarande maximalt cirka 8,5
procent och medfér att antalet aktier i Bolaget maximalt Okar
fran 50 695 626 aktier till 55 395 626 aktier. Nagon mojlighet
att kompensera sig fér utspadning i anledning av Overtilldel-
ningsemissionen genom férséljning av teckningsratter kommer
inte att finnas.

FORETRADESRATT

De som pé avstamningsdagen den 14 juni 2021 &r regist-
rerade som aktiedgare i den av Euroclear fér Bolagets
rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna
nya aktier i fornallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. Teckningsratterna berattigar
innehavaren att teckna nya aktier med féretréadesratt, varvid en
(1) teckningsratt ger ratt till teckning av en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 5,00 SEK
per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka
aktiedgare som ager ratt att erhalla teckningsratter i Foretra-
desemissionen ar den 14 juni 2021. Aktierna i Bolaget handlas
inklusive rétt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen
till och med den 10 juni 2021. Aktierna i Bolaget handlas exklu-
sive ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen fran
och med den 11 juni 2021.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden fran och
med den 17 juni 2021 till och med den 1 juli 2021. Under
denna period kan ocksa anmalan om teckning av aktier géras
utan stod av teckningsratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller
sig ratten att férlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt,
kommer att offentliggéras av Bolaget via pressmeddelande.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets
webbplats, www.nanexa.com.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGS-SEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktieagare som pa avstam-
ningsdagen den 14 juni 2021 &r registrerade i den av Euroc-
lear, for Bolagets rakning, forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning samt Sérskild anmalningssedel | och

II. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat erhallna teckningsratter. Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning éver pant-
havare med flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen
av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes gj.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Nanexa ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emis-
sionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning, med
respektive utan féretrddesratt, ska istéllet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner
Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsréatter till personer som ar bosatta i
andra lander an Sverige kan paverkas av vardepapperslag-
stiftningar i sddana lander. Med anledning harav kommer, med
vissa eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga
aktier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adres-
ser i USA, Australien, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hongkong, Singapore, Schweiz, Sydkorea eller nagon annan
jurisdiktion d&r deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
inte att erhédlla nagra teckningsratter pa sina respektive
VP-konton eller tillatas teckna nya aktier. De kommer inte heller
att erhéalla Prospektet. | andra lander &n Sverige som ockséa

ar medlemmar av EES och som har implementerat Prospekt-
forordningen kan ett erbjudande av vardepapper endast
lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt
varje relevant implementeringsatgard (inklusive atgard for
implementering av Prospektférordningen). De tecknings-
ratter som annars skulle ha levererats till sddana aktieagare
kommer att séljas och férsaljningslikviden, med avdrag for
kostnader, darefter att utbetalas till berérda aktiedgare till

det avkastningskonto som &r kopplat till VP-kontot. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdag
First North Growth Market under perioden fran och med den
17 juni 2021 till och med den 28 juni 2021 under handels-
beteckningen NANEXA TR. ISIN-kod fér teckningsrétterna
ar SE0016127716. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand handlagger formedling av kbp och forsaljning av
teckningsrétter. Den som 6nskar kopa eller sélja tecknings-
ratter ska darfoér vanda sig till sin bank eller fondkommissi-
onar. Teckningsratter som ej avses utnyttjas for teckning i
Foretradesemissionen maste séljas senast den 28 juni 2021
eller anvandas for teckning av aktier senast den 1 juli 2021
for att inte bli ogiltiga och férlora sitt varde. Vid férsaljining av
teckningsratt Gvergar saval primar som subsidiar teckningsratt
till den nya innehavaren av teckningsratten.
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TECKNING MED STOD AV
FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning under perioden fran och med den 17 juni
2021 till och med den 1 juli 2021. Observera att det kan ta ett
antal bankdagar fér sddan betalning att nd mottagarkontot.
Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsrat-
ter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade tecknings-
ratter kommer dérefter utan séarskild avisering fran Euroclear
att avregistreras fran respektive aktieagares VP-konto.

For att inte vardet av erhdlina teckningsratter ska géa forlorat

maste innehavaren antingen:

- utnyttja teckningsrétterna och teckna nya aktier senast
den 1juli 2021, eller enligt instruktioner fran tecknarens
forvaltare, eller

- sdlja de teckningsratter som inte avses utnyttjas senast den
28 juni 2021.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares teckning av nya aktier med
stod av teckningsrétter sker genom samtidig kontant betalning
vilken ska vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast den 1 juli
2021 klockan 17.00 (CET), genom ett av féljande alternativ:

- Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| de fall samtliga erhéllna teckningsratter utnyttjas for
teckning ska endast den utséanda fortryckta inbetalnings-
avin anvandas som underlag for teckning genom kontant

betalning. Sarskild anmalningssedel (1) ska da ej anvandas.

Observera att anmalan om teckning &r bindande och att
inga tillagg eller andringar far goéras pa avin eller i belopp
att betala.

- Sérskild anmaélningssedel (I) — teckning med stéd av
teckningsréatter
Om teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsratter &n vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska Sarskild
anmalningssedel (I) anv&ndas som underlag fér teckning
genom kontant betalning. Notera att betalning fér tecknade
aktier ska ske enligt instruktionerna pa anmalningssedeln
samtidigt som anmalningssedeln lamnas till Aktieinvest
FK AB. | detta fall ska den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear inte anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.
Observera att anmalan om teckning &ar bindande.

Sérskild anmalningssedel (1) kan erhallas fran den 17 juni 2021
pa nedanstaende telefonnummer eller mail. Ifylld anmaélnings-
sedel ska i samband med betalning skickas eller [amnas pa
nedanstaende adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda
senast klockan 17.00 den 1 juli 2021. Det &r endast tillatet att
inséanda en (1) Sarskild anmalningssedel (1). | det fall fler &n en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhallna
att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att
l&mnas utan avseende. Observera att anmalan om teckning &ar
bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 Stockholm

Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad
anmalningssedel)

Anmalningssedlar som sands med post bér avsandas i god
tid fore sista teckningsdag.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige
Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna
aktier i Foretrddesemissionen och som inte &r bosatta i Sverige
och inte heller ar foremal for restriktioner enligt ”"Aktieagare
bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och som inte kan
anvanda den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear, kan
betala i SEK genom bank i utlandet enligt nedanstaende
instruktioner:

Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB
IBAN: SE8730000000015102404520
BIC: NDEASESS

Bank: Nordea

Vid betalning maste tecknarens namn, VP-kontonummer och
OCR-referens fran emissionsredovisningen anges. Betal-
ningen ska vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast den 1 juli
2021 kl. 17.00 (CET).

Om teckning avser annat antal aktier &n det som framgar av
emissionsredovisningen ska istéllet Sarskild anmalningssedel
(I) anvandas. Denna kan erhallas fran Aktieinvest FK AB

per telefon 08-506 517 50 eller via mail emittentservice@
aktieinvest.se. Ifylld anmélningssedel och betalning ska vara
Aktieinvest FK AB tillhanda senast den 1 juli 2021 kl. 17.00
(CET).

Forvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som har sitt innehav pa en depa hos forvaltare
och som 6nskar teckna aktier i Féretradesemissionen med
stdd av teckningsratter ska anméla sig for teckning i enlighet
med instruktioner fran respektive forvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV
FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan stdd av féretrdde ska ske under
samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det
vill sdga fran och med den 17 juni 2021 till och med 1 juli 2021.

Direktregistrerade aktiedgare och &vriga

Anmaéalan om teckning utan féretrédesratt sker genom att
Sarskild anmalningssedel (ll) ifylls, undertecknas och skickas
till Aktieinvest FK AB pa adress nedan. Nagon betalning

ska ej ske i samband med anmaélan om teckning av aktier
utan foretradesréatt, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan. Séarskild anmalningssedel (I1) ska vara Aktieinvest FK
AB tillhanda senast klockan 17.00 (CET) den 1 juli 2021. Det
ar endast tillatet att insénda en (1) Sarskild anmalningssedel
(I1). I det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer
enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar
kommer séledes att lamnas utan hanseende. Observera att
anmalan om teckning ar bindande.
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Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 Stockholm

Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad
anmalningssedel)

Anmalningssedlar som sands med post bér avsandas i god tid
fore sista teckningsdag.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depa hos forvaltare som dnskar teckna aktier i
Foretradesemissionen utan stod av teckningsratter kan anmala
sig for teckning i enlighet med instruktioner fran respektive
forvaltare. Alternativt kan teckning ske via samma tillvaga-
gangssatt som for direktregistrerade och dvriga enligt ovan,
dock ska d& noteras att eventuell subsidiar teckningsratt kan
ga forlorad.

Tecknare med depa: For att aberopa subsidiar foretradesratt
maste teckningen goras via samma forvaltare som teckningen
med foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd

av foretradesratt

Teckning kan &ven ske utan st6d av teckningsratter. For det fall
inte samtliga nya aktier tecknas med stéd av teckningsréatter
enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissio-
nens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stod av teckningsratter. Sadan tilldelning ska i férsta hand
ske till dem som aven tecknat aktier med stdd av teckningsrat-
ter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, pro rata i forhallande till hur manga aktier som tecknats
med stdd av teckningsrétter, och i den man detta inte kan ske,
genom lottning. I andra hand ska tilldelning ske till dem som
har tecknat aktier utan stod av teckningsratter, pro rata i férhal-
lande till hur manga aktier som tecknats, och i den man detta
inte kan ske, genom lottning. | tredje hand ska tilldelning ske till
dem som lamnat s& kallade emissionsgarantier, i proportion till
sadant garantiatagande.

Om styrelsen beslutar om Overtilldelningsemissionen kommer
styrelsen tilldela aktierna fran denna diskretionart och med
avsteg fran foretradesratten.

Vanligen observera: Forvaltarregistrerade (depa) tecknare,
som vill 6ka sannolikheten att & tilldelning utan foretradesratt
genom att aven teckna aktier med foretradesratt, maste dock
teckna aktier utan féretradesratt genom samma forvaltare

som de tecknat aktier med foretradesratt. Annars finns det vid
tilldelningen ingen majlighet att identifiera en viss tecknare
som tecknat aktier sdval med som utan stod av teckningsratter.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fore-
tradesratt lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked
i form av en avrékningsnota. Likvid ska erlaggas senast den
dag som framkommer av avrékningsnotan. Nagot meddelande
lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid

i ratt tid kan aktierna komma att ¢verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for

hela eller delar av mellanskillnaden. Forvaltarregistrerade

aktieagare erhaller besked om tilldelning fran forvaltare i
enlighet med dennes rutiner.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebé&r nagra bankdagar efter
betalning. Déarefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokforda
som BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

HANDEL MED BTA

BTA kommer att vara foremal fér handel pa Nasdagq First North
Growth Market fran och med den 17 juni 2021 intill dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket och BTA
omvandlats till aktier, vilket berédknas ske omkring vecka 29
2021. Handel med BTA kommer att ske under handelsbeteck-
ningen NANEXA BTA. ISIN-koden fér BTA ar SE0016127708.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst
med férmedling av k&p och forséljning av BTA.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berak-
nas ske omkring vecka 29 2021, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har
sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare. Sddan ombokning beréknas ske omkring
den 19 juli 2021. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp
till handel pa& Nasdagq First North Growth Market i samband
med ombokningen.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Aktierna i Nanexa ar foremal fér handel pa Nasdaq First North
Growth Market. Aktierna handlas under handelsbeteckningen
NANEXA och har ISIN-kod SE0007074166. De aktier som
emitteras i samband med Foretrddesemissionen kommer att
tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till
aktier, vilket berdknas ske omkring vecka 29 2021.

OVERTILLDELNINGSEMISSION

P& arsstamman som holls den 24 maj 2021 beslutade stam-
man att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, for
tiden intill nasta arsstamma, fatta beslut om emission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Storleken pa emissio-
nen eller emissionerna far medfora att aktiekapitalet 6kas med
hogst 20 procent i forhallande till det aktiekapital som forelig-
ger nar emissionsbemyndigandet férsta gangen tas i ansprak.
| syfte att tillmotesga en eventuell Gverteckning i Foretrades-
emissionen avser styrelsen att delvis utnyttja bemyndigandet
genom en emission av ytterligare hogst 4 700 000 aktier till en
teckningskurs om 5,00 SEK per aktie ("Overtilldelningsemissio-
nen”). Om Overtilldelningsemissionen utnyttjas till fullo innebar
det en ytterligare 6kning av aktiekapitalet upp till 608 280 SEK,
samt en 6kning av antalet aktier med ytterligare hégst

4700 000 aktier.

Om béde Foretradesemissionen och Overtilldelningsemissionen
utnyttjas till fullo kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med
totalt 3 888 829 SEK. Overtilldelningsemissionen &r villkorad av
att Foretradesemissionen ar 6vertecknad och kommer vid fullt
utnyttjande att tillféra Bolaget en ytterligare emissionslikvid om
cirka 23,56 MSEK fére avdrag for transaktionskostnader.
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Tilldelning av nya aktier i Overtilldelningsemissionen kommer
att beslutas av styrelsen utan foretradesratt for befintliga
aktieagare. Skalet till beslutet om Overtilldelningsemissionen
och avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att, vid
Overteckning i Féretradesemissionen, tillgodose en kraftigare
efterfrdgan &n den ursprungliga bedémda samt att bredda
aktiedgarbasen med strategiska investerare.

Leverans av aktierna i Overtilldelningsemissionen kommer att
ske s& snart Overtilldelningsemissionen har registrerats vid
Bolagsverket, vilket beréknas ske omkring vecka 29 2021.

UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den
avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
EMISSIONEN

Utfallet av Foretradesemissionen, samt om styrelsen beslutar
om Overtilldelningsemissionen, kommer att offentliggéras
genom pressmeddelande sa snart det blir kant for Bolaget,
vilket beréknas ske omkring den 7 juli 2021.

VIKTIG INFORMATION ANGAENDE LEI
OCH NPID

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU

av den 15 maj 2014 om marknader fér finansiella instrument
("MIFID 1I”) behéver alla investerare en global identifieringskod
for att kunna genomféra vardepapperstransaktioner fran

och med den 3 januari 2018. Dessa krav medfér att samtliga
juridiska personer behdver anséka om registrering av en
LEI-kod (Legal Entity Identifier), och alla fysiska personer
behdver ta reda pa sitt NPID-nummer (Nationellt Personligt

ID eller National Client Identifier), for att kunna teckna aktier
utan féretradesrétt i Foretrddesemissionen. Observera att det
ar aktietecknarens juridiska status som avgér om det kréavs

en LEI-kod eller ett NPID-nummer som behdvs samt att ABG
Sundal Collier och Aktieinvest FK AB kan vara férhindrade att
genomfora transaktionen at personen i fraga om ingen LEI-kod
eller NPID-nummer (séasom tillampligt) tillhandahalls. Juridiska
personer som behover en LEI-kod kan vanda sig till ndgon

av de leverantorer som finns pa marknaden. Instruktioner
gallande det globala LEI-systemet aterfinns pa www.gleif.
org/en/about-lei/get-lei-find-lei-issuing-organizations. For
fysiska personer som enbart har svenskt medborgarskap
bestar NPID-numret av "SE” foljt av personens personnummer.
Om personen i fraga har flera eller ndgot annat &n svenskt
medborgarskap kan NPID-numret vara nagon annan typ av
nummer. De som avser att anmala intresse for teckning av
aktier inom ramen for Foretrddesemissionen uppmanas att
anstka om registrering av LEI-kod (juridiska personer) eller ta
reda pa sitt NPID-nummer (fysiska personer) snarast da denna
information maste anges i anmalan.

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) MiFID 1, (b)
artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU)
2017/593 om komplettering av MiFID Il, och (c) kapitel 5 i
Finansinspektionens féreskrifter om vardepappersrorelse,
FFS 2017:2, (sammantaget "MiFID lls produktstyrningskrav”),
och utan erséttningsansvar fér skador som kan avila en
"producent” (i enlighet med MIFID lIs produktstyrningskrav)

i ovrigt kan ha dartill, har aktier i Bolaget varit foremal fér en

produktgodkannandeprocess, dar malmarknaden for aktier

i Bolaget &r (i) icke-professionella kunder och (ii) investerare
som uppfyller kraven for professionella kunder och jamboérdiga
motparter, var och en enligt MIFID Il ("malmarknaden”). Oaktat
malmarknadsbedémningen ska distributérerna notera att:
vardet pa aktierna i Bolaget kan minska och det ar inte sékert
att investerare far tillbaka hela eller delar av det investerade
beloppet: aktier i Bolaget erbjuder ingen garanterad intakt
och inget kapitalskydd: och en investering i aktier i Bolaget ar
endast lampad for investerare som inte behdver en garan-
terad intakt eller ett kapitalskydd, som (antingen enbart eller
ihop med en finansiell eller annan radgivare) ar kapabel att
utvardera fordelar och risker med en sadan investering och
som har tillrackliga medel for att kunna béara nagra forluster
som kan uppsta darav. Malmarknadsbeddmningen paverkar
inte kraven i nagra avtalsmassiga, legala eller regulatoriska
forséaljningsrestriktioner i forhallande till Foretradesemissionen
och Overtilldelningsemissionen. M&marknadsbedémningen
ar inte att anses som (a) en lamplighets- eller passandebe-
démning i enlighet med MIFID II; eller (b) en rekommendation
till nagon investerare eller grupp av investerare att investera

i, inforskaffa, eller vidta ndgon annan atgéard rérande aktier i
Bolaget.

Varje distributor ar ansvarig for sin egen malmarknadsbedom-
ning rérande aktier i Bolaget och for att bestamma lampliga
distributionskanaler.

INFORMATION OM BEHANDLING

AV PERSONUPPGIFTER

ABG Sundal Collier och Aktieinvest FK AB behandlar sina
kunders personuppgifter i enlighet med vid var tid gallande
personuppgiftslagstiftning. Den som tecknar aktier i Foretrade-
semissionen kommer att |dmna uppgifter till ABG Sundal Col-
lier och Aktieinvest FK AB. Personuppgifter som har lamnats
till ABG Sundal Collier och/eller Aktieinvest FK AB kommer att
behandlas i datasystem i den utstrédckning som behovs for att
tillhandahalla tjanster och administrera kundarrangemang.
Aven personuppgifter som inhdmtas fr&n annan &n den kund
som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan
ocksa férekomma att personuppgifter behandlas i datasys-
tem hos foretag eller organisationer med vilkka ABG Sundal
Collier och/eller Aktieinvest FK AB samarbetar. Information
om behandling av personuppgifter Iamnas av ABG Sundal
Collier och Aktieinvest FK AB, vilka ocksa tar emot begéran
om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma
att inhamtas av ABG Sundal Collier och/eller Aktieinvest FK
AB genom en automatisk process hos Euroclear. Fér mer
information, se ABG Sundal Colliers respektive Aktieinvest FK
AB:s webbplats.

OVRIG INFORMATION

Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretradesemissionen.
Teckning av nya aktier, med eller utan stéd av teckningsratter,
ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller andra en
teckning av nya aktier, savida inte annat foljer av Prospektet
eller tillamplig lag.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan, liksom
anmalningssedel som inte &tfoljs av erforderliga identitets- och
behdrighetshandlingar, komma att lamnas utan avseende.
Endast en anmélningssedel per tecknare kommer att beaktas.
| det fall flera anmalningssedlar inkommer fran samma teck-
nare kommer endast den senast inkomna anmalningssedeln
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att beaktas. For det fall ett f6r stort belopp betalats in av

en tecknare for de nya aktierna kommer Aktieinvest FK AB
ombesodrja aterbetalning av éverskjutande belopp éver 100
SEK. Om teckningslikviden inbetalas fér sent, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att lamnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer,
forutsatt att den dverstiger 100 SEK, da att aterbetalas. Ingen
ranta kommer att utbetalas for sddan likvid.

Att Aktieinvest FK AB agerat emissionsinstitut i Foretrades-
emissionen innebdr inte att Aktieinvest FK AB betraktar den
som anmalt sig fér teckning av aktier som en kund.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

| samband med Foretradesemissionen har ett antal befintliga
aktieagare, inklusive VD, CFO och styrelseledamoter, atagit
sig att teckna for sina respektive &garandelar i Féretrades-
emissionen om totalt cirka 21,1 MSEK, motsvarande cirka
16,6 procent av Féretradesemissionen.

Teckningsforbindelser

Andel av
foretrades-
emissionen, %

Tecknings-

atagande, SEK

Jan Petersen 8 415 305 6,6%
Applied Ventures 5836 855 4,6%
Rutger Arnhult via M2 Capital

Management 5325505 4,2%
Styrelseledaméter samt

nuvarande och tidigare

befattningshavare

Urban Paulsson

via Nylof Holding 300 000 0,2%
Eva Nilsagéard 300 000 0,2%
David Westberg 295 440 0,2%
Magnus Westgren 250 000 0,2%
Goran Ando 200 000 0,2%
Birgit Stattin Norinder 100 000 0,1%
Bjorn Svanstrém 40 000 0,0%
Otto Skolling 24 000 0,0%

Bolaget har aven ingatt avtal med ett antal externa investerare
samt befintliga aktiedgare om emissionsgarantier uppgaende
till totalt 105,7 MSEK, motsvarande cirka 83,4 procent av
Foretradesemissionen. Kontant provision utgar enligt garanti-
avtalen om tio (10) procent pa garanterat belopp, motsvarande
totalt cirka 10,6 MSEK. Sammantaget omfattas Foretrades-
emissionen darmed av teckningsférbindelser och garanti-
ataganden uppgaende till cirka 126,7 MSEK, motsvarande
100 procent av Erbjudandet. | tabellen nedan redogérs dessa
ataganden narmare.

Tecknings- och garantidtaganden ingicks under juni 2021.
Garantikonsortiet har samordnats av ABG Sundal Collier och
samtliga garanter kan nas pa adress: c/o ABG Sundal Collier
AB, Regeringsgatan 25, 111 53 Stockholm. Teckningsfor-
bindelser och garantiataganden é&r inte sakerstéllda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang, varfor
det finns en risk att &taganden, helt eller delvis, inte kommer
infrias.

Garantidtaganden

Andel av
foretrades-
emissionen, %

Garanti-
atagande, SEK

Rutger Arnhult

via M2 Capital Management' 30 000 000 23,7%
Health Runner? 29 000 000 22,9%
Modelio Equity ® 29 000 000 22,9%
Formue Nord* 7 651960 6,0%
Wilhelm Risberg® 4000 000 3,2%
Fredrik Lundgren® 4 000 000 3,2%
Per Nilsso

via Rasunda Forvaltning’ 1000 000 0,8%
Alexander Shaps?® 1000 000 0,8%

" Adress: Bredgrénd 4, 111 30 Stockholm, Sverige

2 Adress: Edsgatan 4, 149 34 Nyndshamn, Sverige

9 Adress: Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm, Sverige
4 Adress: Dstre Alle 102, 4. sal, 9000 Aalborg, Danmark

% Adress: Narvavédgen 33, 114 60 Stockholm, Sverige

9 Adress: Torgerdsvégen 4, 182 67 Djursholm, Sverige

7 Adress: Gyllenstiernsgatan 15, 115 26 Stockholm, Sverige

8 Adress: Narvavégen 8 A, 115 23 Stockholm, Sverige

PROSPEKT 2021 | NANEXA AB (PUBL)



Bolagsstyrning

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre
och hogst tio ledaméter med hogst fem suppleanter. Nanexas
styrelse bestar for narvarande av atta styrelseledamoter.
Styrelsen har sitt séate i Uppsala kommun. Styrelseledaméterna
ar valda for tiden intill slutet av arsstdamman 2022. Nedan-
stdende tabell anger namn, befattning, fodelsear, ar for inval i
styrelsen, aktieinnehav och innehav av aktieoptioner.

_ Befattning Fodelsear _ Aktieinnehav Innehav av aktieoptioner®

Goran Ando Styrelseordférande 1949 2020 300 000 (2020/2023:2)
Bengt Gustavsson Styrelseledamot 1962 2017 32000 106 000 (2020/20283:2)
Urban Paulsson Styrelseledamot 1963 2019 - 106 000 (2020/2023:2)
Marten Rooth Styrelseledamot 1977 2020 421750 50 000 (2020/2023:1)
Otto Skolling Styrelseledamot 1961 2019 48007 106 000 (2020/2023:2)?
Magnus Westgren Styrelseledamot 1950 2015 160 160 106 000 (2020/2023:2)
Eva Nilsagéard Styrelseledamot 1964 2021 - -
Birgit Stattin Norinder Styrelseledamot 1948 2021 - -

" Avser eget samt nérstaende fysiska och juridiska personers innehav per 2021-05-01.

2 Avser ett indirekt &gande genom Pharmor AB.

9 | kolumnen anges antal optioner, féljt av uppgift om vilket optionsprogram dessa ingar i (for information om de olika optionsprogrammen,
se nedan i avsnittet "Legala fragor, dgarférhallanden och kompletterande information”.

. Goéran Ando . Bengt Gustavsson 4. Urban Paulsson

5. Otto Skolling 6. Eva Nilsagard 7. Magnus Westgren 8. Birgit Stattin Norinder
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STYRELSE

1. Géran Ando

Styrelseledamot och styrelseordférande sedan 2020.
F6dd: Den 6 mars 1949.

Utbildning: Kandidatexamen fran Uppsala universitet och
Lakarexamen fran Linkopings universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande for Eyepoint
Pharmaceuticals (USA), Nouscom AG (Schweiz) och
Tessa Therapeutics (Singapore) samt styrelseledamot i
EUSA Pharma (UK) och Selecta Biosciences (USA).

Goran Ando ar oberoende i férhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

2. Bengt Gustavsson

Styrelseledamot sedan 2017.

Fédd: Den 8 september 1962.

Utbildning: Apotekarexamen och doktor i medicinsk vetenskap
vid Uppsala universitet. EUCOR/ECPM-examen i farmaceutisk
medicin fran EUCOR-universiteten i Basel, Freiburg och
Strasbourg.

Ovriga uppdrag: Medicinsk konsult fér Nanexa sedan juni
2021. Agare och VD fér Sangus Jazz AB, Senior Global

Medical Affairs Director for Oncopeptides AB samt styrelsele-
damot i WNTResearch AB.

Bengt Gustavsson &r oberoende i forhallande till Bolagets
stérre aktiedgare men inte oberoende till Bolaget eller dess
ledning.

3. Marten Rooth

Styrelseledamot sedan 2020.

Fédd: Den 9 januari 1977.

Utbildning: Doktorsexamen i materialkemi fran Uppsala
universitet.

Ovriga uppdrag: Anstélld av Nanexa sedan 2008, fér
narvarande som forskare och Head of R&D Atomic Layer
Deposition, styrelsesuppleant i Velotek Sweden AB och
styrelseordférande i Velotec Bicycle Club.

Marten Rooth &r oberoende i férhallande till Bolagets storre
aktiedgare men inte oberoende till Bolaget eller dess ledning.

4. Urban Paulsson

Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: Den 9 juli 1968.

Utbildning: Juristexamen vid Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Evident Life Forsakring
AB, Gesynta Pharma AB, Buzzard Pharmaceuticals AB,
MetaCurUm Biotech AB, Cavis Technologies AB, Brf Bellman
AB, Cordivest AB samt styrelseledamot i Nylof Holding AB och
Urban Paulsson AB.

Urban Paulsson &r oberoende i férhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

5. Otto Skolling

Styrelseledamot sedan 2019.

Fédd: Den 7 juni 1961.

Utbildning: Civilingenjérsexamen fran

Kungliga Tekniska Hogskolan.

Ovriga uppdrag: Ansvarig fér Business Development pa
Nanexa sedan 2015, Chief Business Officer i Asarina Pharma
AB, styrelseledamot i Athera Biotechnologies AB, Lipidor AB
och Bactaviva AB, VD och styrelseledamot i Isles of Wines AB
samt VD och styrelseordférande i Pharmor AB.

Otto Skolling &r oberoende i forhallande till Bolagets storre
aktiedgare men inte oberoende till Bolaget eller dess ledning.

6. Eva Nilsagard
Styrelseledamot sedan 2021.
Foédd: 19 februari 1964.

Utbildning: Kandidatexamen i féretagsekonomi samt
Executive MBA fran Handelshogskolan vid Géteborgs
Universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Addlife AB, Bufab AB
(publ), eEducation Albert AB, Hansa Biopharma AB, Nimbus
Group AB, Irras AB, Xbrane Biopharma AB och AB Svensk
Exportkredit, styrelseordférande i Diagonal Bio AB och

i Spermosens AB samt verkstallande direktdr och styrelse-
ledamot i Nilsagard Consulting AB.

Eva Nilsagard ar oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

7. Magnus Westgren
Styrelseledamot sedan 2015.
Fodd: Den 15 juli 1950.

Utbildning: Medicine kandidat och medicine doktor vid Lunds
universitet. Docent och professor vid Karolinska Institutet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i MedSciNet AB, styrelse-
ledamot i BoostPharma ApS och Westknow AB samt senior
professor vid Karolinska Institutet.

Magnus Westgren &r oberoende i férhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktieagare.

8. Birgit Stattin Norinder

Styrelseledamot sedan 2021.

Fodd: 17 oktober 1948.

Utbildning: Farmacie magister fran Uppsala Universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i AddLife AB, Jettesta AB
och Oasmia Pharmaceutical AB.

Birgit Stattin Norinder &r oberoende i forhallande till Bolaget
och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Nedanstaende tabell anger namn, position, fodelsear,

anstallningsar, aktieinnehav och innehav av aktieoptioner for

Nanexas ledande befattningshavare.

Fédelsear

Aktieinnehav? Innehav av aktieoptioner®

Befattning

David Westberg VD
Head of R&D Atomic Layer

Marten Rooth Deposi-tion

Anders Johansson Head of Intellectual Property
Bjorn Svanstrom CFO

Mikael Asp Head of QA

Sven Undeland Director Strategic Marketing

Marie Gardmark Director Regulatory Affairs

Owe Luhr Chief Medical Officer
Jonas Fransson Head of Pharmaceutical R&D
Otto Skolling Director Business Development

1960

1977
1976
1971
1962
1961
1965
1958
1964
1961

Anstiliningsar"

2015 59088 155000 (2020/2023:1)
2008 421750 50 000 (2020/2023:1)
2009 410 250 50 000 (2020/2023:1)
2019 2000 75 000 (2020/2023:1)
2020 1012 -
2016 - -
2020 - -
2019 - -
2021 - -
2016 4800 106 000 (2020/2023:2)

Mikael Asp, Svend Undeland, Marie Gardmark, Owe Luhr och Otto Skolling &r anlitade p& konsultbasis.

Bjérn Svanstrém var inledningsvis anlitad pa konsultbasis och &r anstélld av Bolaget sedan 2020.

2)

3)

Avser eget samt nérstdende fysiska och juridiska personers innehav per 2021-05-01.
| kolumnen anges antal optioner, foljt av uppgift om vilket optionsprogram dessa ingar i (fér information om de olika optionsprogrammen,

se nedan i avsnittet "Legala fragor, dgarférhallanden och kompletterande information”.

4

Avser ett indirekt dgande genom Pharmor AB.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

1. David Westberg

Verkstéllande direktér sedan 2015.

Fédd: Den 29 mars 1960.

Utbildning: Civilingenjérsexamen i kemi vid
Kungliga Tekniska H6gskolan.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Fribergavéagens
samfallighetsférening.

2. Méarten Rooth

Forskare och Head of R&D Atomic Layer Deposition,
medgrundare och anstélld sedan 2008.

Se ovan under rubriken "Styrelse”.

3. Jonas Fransson

Head of Pharmaceutical R&D,
anstélld sedan 2021.

Fédd: Den 3 augusti 1964.
Utbildning: Leg Apotekare, Farmacie doktor
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Nextbioform.

4. Mikael Asp

Head of QA och sakkunnig, sedan juni 2020.

Fodd: Den 2 augusti 1962.

Utbildning: Civilingenjérsexamen i kemiteknik vid Kungliga
Tekniska Hogskolan.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i ATI Pharmaqua AB.

5. Anders Johansson

Forskare och Head of Intellectual Property,
medgrundare och anstélld sedan 2009.

Fodd: 23 juli 1976.

Utbildning: Magisterexamen och doktorsexamen i kemi vid
Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Delagare, grundare och styrelseledamot i
Bara riktig mat och kemi férlag AB.

Forts. >
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6. Bjorn Svanstrom

Chief Financial Officer sedan 2019,
anstélld sedan 2020.

Fodd: Den 26 juni 1971.

Utbildning: Civilekonomexamen vid
Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i

Novandi Strategy AB, driver egen konsultverksamhet.

7. Marie Gardmark

1. David Westberg 6. Bjorn Svanstrom Director Regulatory Affairs, sedan 2020.
Fédd: Den 17 oktober 1965.

Utbildning: PhD, M Sci Pharm.

Ovriga uppdrag: VD fér RegSmart Life Science AB och
styrelseledamot i Vardmark AB.

8. Owe Luhr
Chief Medical Officer, sedan 2019.
Fédd: Den 4 november 1958.

Utbildning: Lakarexamen fran Karolinska Institutet,
Disputation (PhD) Karolinska Institutet.

2. Marten Rooth Ovriga uppdrag: Owe Luhr har inga 6vriga uppdrag.
9. Sven Undeland

Director Strategic Market Analysis, sedan 2016.
Fodd: Den 12 juli 1961.

Utbildning: Master in Science in Chemical and Adminis-
trative Sciences, Karlstad universitet.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i FHC Underland AB

och Redhot Diagnostic AB, arbetar som konsult inom Life
Science.

P‘Q, 'A

3. Jonas Fransson 8. Owe Luhr 10. Otto Skolling
Director Business Development, sedan 2016.
Se ovan under rubriken "Styrelse”.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméterna och/
eller de ledande befattningshavarna.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
démts i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem
aren.

Bengt Gustavsson har fatt en sanktionsavgift av Finans-
inspektionen pa grund av fér sent anmalt forvarv av betalda
tecknade units i Nanexa. | 6vrigt har ingen anklagelse och/
eller sanktion under de senaste fem aren utfardats av i lag eller
férordning bemyndigade myndigheter (daribland godkanda
yrkessammanslutningar) mot nagon av styrelseledamaéterna
eller ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som
medlem av ett bolags férvaltnings-, lednings-, eller kontroll-
organ eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner
hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets
intressen. Som framgar av ovan har dock ett flertal styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Bolaget genom aktieinnehav.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets adress Virdings Allé 32B, 754 50
Uppsala.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pen-
sioner eller andra férmaner efter avtradande av tjanst.

Erséttning till styrelse och ledande befattningshavare under 2020 (Belopp i KSEK)

GrundIon/
_ styrelsearvode Konsultarvode! Pensionskostnader Ovriga ersattningar? Summa erséttning

Ordférande Géran Ando® 104 104
Ordférande Hans Arwidsson* 76 6 82
Ledamot Bengt Gustavsson 90 90
Ledamot Urban Paulsson 90 90
Ledamot Méarten Rooth? 926 187 148 1261
Ledamot Otto Skolling 90 661 751
Ledamot Magnus Westgren 90 90
Ledamot Eva Nilsagard® 0
Ledamot Birgit Stattin Norinder® 0
David Westberg 1696 472 474 2642
Anders Johansson 783 179 113 1075
Bjorn Svanstrom 589 579 191 33 1392
Jonas Fransson® 0
Mikael Asp 1386 1386
Marie Gardmark 315 315
Owe Luhr 409 409
Sven Undeland 484 484
Totalt 4534 3840 1029 768 10171

2 Ovriga erséttningar avser bonus fér rakenskapsaret 2020.
9 Ny ledamot fran och med 2020.

) Avgick under 2020.

9 Ny ledamot/anstalld fran och med 2021.

s

) | samtliga fall har konsultarvoden betalats ut till av styrelseledaméterna respektive de ledande befattningshavarna kontrollerade bolag.
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Finansiell information och nyckeltal

Historisk finansiell information fér Nanexa avseende raken-
skapsaren 2019 och 2020 med tillhérande revisionsberattelser
samt deldrsperioden januari — mars 2021 med jamforelsesiffror
fér motsvarande period 2020 ar inforlivade i Prospektet
genom hanvisning. For narmare information se sidan 5 under
"Handlingar som inférlivas genom hanvisning”.

Nanexas arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och
2020 har reviderats och revisionsberattelsen ar fogad till
arsredovisningarna. Deldrsrapporten for perioden januari —
mars 2021 har inte varit féremal for 6versiktlig granskning av
Bolagets revisor. ,&rsredovisningarna och delarsrapporten har

upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allméanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovis-
ning och koncernredovisning (K3). Férutom Nanexas revide-
rade arsredovisningar for rakenskapsaret 2019 och 2020 har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Informationen nedan for rakenskapsaren 2019 och 2020
ar hamtad fréan Bolagets arsredovisningar och informationen
for perioden januari — mars 2021 med jamforelsesiffror for
motsvarande period 2020 ar hdmtad ur Bolagets oreviderade
delarsrapport for perioden januari — mars 2021.
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BOLAGETS RESULTATRAKNING

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01
2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31

Ej reviderat Reviderat

Nettoomséattning 536 1192 2367 1710
Aktiverat arbete for egen rakning 4433 2604 18492 7020
Ovriga rérelseintakter 82 42 119 0
5051 3839 20978 8730
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6332 -3973 -24 445 -10 269
Personalkostnader -3 548 -2234 -12 553 -7 687
Avskrivningar immateriella och materiella
anlaggningstillgangar -1704 -1090 -5 205 -3452
Ovriga rorelsekostnader -90 -11 -264 -31
-11 674 -7 308 -42 467 -21439
Rorelseresultat -6 623 -3469 -21 489 -12709

Resultat fran finansiella poster

Réantekostnader och liknande resultatposter -49 -58 -255 -249

Resultat efter finansiella poster -49 -58 -21744 -12 958
-6 672 -3527

Resultat fore skatt -6 672 -3527 -21744 -12958

Uppskjuten skatt 2 2 8 8

Arets resultat -6 670 -3 525 -21736 -12 950
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BOLAGETS BALANSRAKNING

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31

Ej reviderat Reviderat

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten' - - 30099 14 338
Patent’ - - 3443 2616
37 368 19 323 33542 16 954

Materiella anldggningstillgangar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet’ - - 130 185
Inventarier, verktyg och installationer! - - 3465 4403
3383 4488 3595 4588

Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav? - - 1 -
Uppskjutna skattefordringar! - - 22 14
Andra langfristiga fordringar? - - 100 -
108 16 123 14
Summa anlaggningstillgangar 40 859 23827 37 260 21556

Omséttningstillgadngar
Varulager m.m.

Ravaror och férnédenheter’ - - 0 93
Forskott till leverantorer? - - 62 -
0 88 62 93

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar! - - 1095 814
Ovriga kortfristiga fordringar - - 1761 901
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter! - - 822 696
3083 3443 3678 241
Kassa och bank 34 849 44 050 12 691 11378
Summa omsattningstillgangar 37932 47 581 16 431 13 882
SUMMA TILLGANGAR 78 791 71408 53 691 35438

' Redovisas endast i arsredovisningarna for rakenskapsar 2020 och 2019 och ej i delarsrapporterna for det forsta kvartalet 2020 och
2019.

2 Redovisas endast i arsredovisningen for rakenskapséar 2020 och ej i arsredovisningen for rakenskapséar 2019 samt delarsrapporterna
for det forsta kvartalet 2020 och 2019.
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BOLAGETS BALANSRAKNING FORTS.

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31

Ej reviderat Reviderat

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3218 2747 2747 1962

Fond fér utvecklingsutgifter! 32622 15200 29 105 13016
35840 17 947 31852 14978

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust? 39955 45 856 33235 22850

Periodens/arets forlust -6 670 -3525 -21736 -12950
33285 42 331 11 499 9900

Summa eget kapital 69 125 60 278 43 351 24 878

Léngfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut® 2591 3627 2850 3886

Summa langfristiga skulder 2591 3627 2850 3886

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 2539 3690 2177 2419

Checkrakningskredit 0 8 0 174

Ovriga kortfristiga skulder 4536 3805 53134 40815

Summa kortfristiga skulder 7075 7 503 7 490 6674

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 78 791 71408 53 691 35438

' Posten benamns i delarsrapporterna for det forsta kvartalet 2020 och 2019 som Bundet eget kapital.

2 Beloppen som visas foér rakenskapsar 2020 samt 2019 avser summan av posterna Overkursfond samt Balanserade vinstmedel som
redovisas i de respektive arsredovisningarna.

3 Posten benamns i arsredovisningarna fér rakenskapsar 2020 samt 2019 som Ovriga skulder till kreditinstitut.

4 Avser summan av posterna Skulder till kreditinstitut, Skatteskulder, Ovriga skulder samt Upplupna kostnader och férutbetalda skulder
frén arsredovisningen for 2020.

5 Avser summan av posterna Skulder till kreditinstitut, Skatteskulder, Ovriga kortfristiga skulder samt Upplupna kostnader och férutbe-
talda skulder fran arsredovisningen for 2019.
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BOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31

Ej reviderat Reviderat

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster! - - -21744 -12958
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet! - - 5205 3452
- - -16 539 -9 506
Kassaflode fran férandring av rorelsekapitalet
Férandring av varulager och pagéaende arbete’ - - 187 93
Forandring av kundfordringar’ - - 280 -765
Forandring av kortfristiga fordringar! - - -1802 971
Forandring av leverantodrsskulder! - - -242 8
Forandring av kortfristiga skulder! - - 1289 -218
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4792 -3 404 -16 827 -9417

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar’ - - -20 277 -8 118
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar’ - - -523 -2 537
Anskaffning av 6vriga finansiella

anlaggningstillgangar’ - - -1 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5318 -3 359 -20 801 -10 655

Finansieringsverksamheten

Nyemission' - - 46 762 22 297
Emissionskostnader’ - - -6 554 -757
Amortering av lan’ - - -1095 -841
Okning/minskning checkkredit' - - -173 0
Kassaflode finansieringsverksamheten 32 268 39435 38 940 20699
Periodens/arets kassaflode 22158 32672 1313 627
Likvida medel vid periodens/arets borjan 12 691 11378 11378 10 751
Likvida medel vid periodens/arets slut 34 849 44 050 12 691 11378

" Redovisas endast i arsredovisningarna for rakenskapsar 2020 och 2019 och ej i delarsrapporterna for det forsta kvartalet 2020 och
2019.
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BOLAGETS NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Nanexas tillampade redovisningsregler for finansiell
rapportering. Nanexa beddmer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sasom
Nanexa har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan
skilja sig at.

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01

2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Nettoomséattning, KSEK 536 1192 2367" 1710"
Rorelseresultat?, KSEK -6 623 -3469 -21 489" -12 709"
Immateriella anlaggningstillgangar?, KSEK 37 368 19323 33542" 16 954"
Kassa och bank?, KSEK 34 849 44 050 12691Y 11378"
Eget kapital?, KSEK 69 125 60278 43 351" 24 878"
Soliditet?, 3, % 87,7% 84,4% 80,7% 70,2%
Genomsnittligt antal anstallda?, st 12 9 10 6
Antal utestaende optioner?, 3, st - - 4147978 0
Kassaflode fran den Idpande verksamheten?, KSEK -4792 -3 404 -16 827" -9 417"
Kassaflode fran investeringsverksamheten?, KSEK -5318 -3359 -20801" -10 655"
Kassafléde fran finansieringsverksamheten?, KSEK 32268 39 435 38 940" 20 699"
Periodens/arets kassaflode?, KSEK 22 158 32672 1313 627"
Likvida medel vid periodens/arets slut?, KSEK 34 849 44050 12691Y 11 378"
Resultat per aktie, SEK -0,29 -0,22 -1,09 -0,88
Eget kapital per aktie?, 3, SEK 2,78 2,84 2,04 1,64
Genomesnittligt antal aktier?, 4, st 22 733 354 15959 541 19914 967 14690 784
Antal aktier vid periodens/arets utgang?, st 24 866 934 21223 854 21223854 15159 898

" Reviderat nyckeltal.

2 Alternativt nyckeltal.

s Aterfinns ej i delarsrapporterna for perioden januari till mars 2021 samt januari till mars 2020.
4 Aterfinns ej i delarsrapporten for perioden januari till mars 2020.
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA
NYCKELTAL

Nettoomsattning

Bolagets intékter under perioden. Nettoomsattningen utgors
av intékter for utférda tjanster i samband med utvecklingspro-
jekt. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en bra bild
over bolagets intakter och aktivitet inom utvecklingsprojekten
under den angivna perioden.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet definieras som bolagets intdkter med avdrag
for rorelsens kostnader, men fére avdrag for finansiella poster
och skatt. Nanexa anser att nyckeltalet ger investerare en bild
av den operationella verksamhetens I6nsamhet, oberoende
finansiering.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar bestar av balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten och patent. Bolaget anser att
nyckeltalet ar relevant for att visa pa hur utvecklingsarbetet
fortsatter samt vardet pa Bolagets patent, vilka Nanexa anser
ar viktiga for den fortsatta utvecklingen.

Kassa och bank

Kassa och bank utgérs av Nanexas, vid tidpunkten, tillgang-
liga likvida medel pa banken. Da Nanexa i huvudsak anvander
tillg&ngliga likvida medel for att finansiera verksamheten

anser Bolaget att nyckeltalet &r relevant for att visa Bolagets
finansiella stallining.

Eget kapital

Eget kapital utgérs av summan av bolagets bundna och fria
eget kapital, dvs. summan av aktiekapital, fond for utveck-
lingsutgifter, dverkursfond, ansamlad forlust och arets/perio-
dens forlust. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en
bild ¢ver vardet pa det kapital i Bolaget som ar direkt hanforligt
till aktiedgarna.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen. Nyckeltalet
ger investerare en bild av hur stor del av finansieringen som
kommer fran eget kapital respektive extern finansiering.
Nyckeltalet ger investerare en bild av Bolagets finansiella
stabilitet och férmaga att klara sig pa lang sikt.

Genomsnittligt antal anstallda

Det genomsnittliga antalet anstéllda under perioden. Bolaget
anser att nyckeltalet ar relevant for att illustrera det antal
anstéallda Bolaget haft under perioden.

Antal utestaende optioner

Nyckeltalet definieras som det antal utestdende optioner som
finns i Bolaget vid given tidpunkt. Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en bild dver antal optioner och darmed illustre-
rar huruvida ytterligare kapital kan komma att tillfalla Bolaget
framgent, samt potentiellt ytterligare utspadning till foljd av
utnyttjande av teckningsoptionerna.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Nyckeltalet visar det kassaflode som kommer fran Bolagets
rorelse, den operativa verksamheten. Nyckeltalet &r relevant
for att visa hur mycket kassafléde som rérelsen genererar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Nyckeltalet visar det kassaflode som kommer fran Bolagets
investeringsverksamhet, till exempel investeringar i anlagg-
ningstillgangar. Nyckeltalet &r relevant for att visa hur stora
investeringar Bolaget har gjort under en given period.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyckeltalet visar det kassaflode som kommer fran till exempel
upptagande av nya lan och nyemissioner. Nyckeltalet ar
relevant for att visa kassaflode fran finansiering.

Periodens/arets kassaflode

Nyckeltalet visar summan av kassafléde fran den I6pande
verksamheten, investeringsverksamheten samt finansierings-
verksamheten. Nyckeltalet &r relevant fér att visa de in- och
utbetalningar som gjorts under en given period.

Likvid medel vid periodens/arets slut

Nanexas, vid tidpunkten, tillgangliga likvida medel pa banken.
Da Nanexa i huvudsak anvander tillgangliga likvida medel for
att finansiera verksamheten anser Bolaget att nyckeltalet ar
relevant for att visa Bolagets finansiella stéllning.

Resultat per aktie

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier
under perioden. Nyckeltalet ger en bild av Bolagets I6nsam-
het, uttryckt per aktie.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens utgang i férhallande till antal aktier
vid periodens utgang. Nyckeltalet ger en bild av vardet pa
eget kapital uttryckt per aktie.

Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier vid periodens bérjan adderat med antal aktier vid
periodens slut, dividerat med tva. Nyckeltalet visar Bolaget
genomsnittliga antal aktier under en given period.

Antal aktier vid periodens/arets utgang
Antal aktier vid periodens/arets utgang. Nyckeltalet visar antal
aktier vid periodens/arets utgang.
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HARLEDNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31

Eget kapital, KSEK 69 125 60278 43351 24 878
/Balansomslutning, KSEK 78 791 71408 53 691 35438
=Soliditet, % 87,7% 84,4% 80,7% 70,2%

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
Resultat per aktie 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Periodens resultat, KSEK -6 670 -3525 -21736 -12 950
/genomsnittligt antal aktier 22 733 354 15959 541 19914 967 14690 784
=Resultat per aktie, SEK -0,29 -0,22 -1,09 -0,88

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
Eget kapital per aktie 2021-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Eget kapital, KSEK 69 125 60278 43 351 24 878
/antal aktier vid periodens utgang 24 866 934 21223 854 21223854 15159 898
=Eget kapital per aktie, SEK 2,78 2,84 2,04 1,64

UTDELNINGSPOLICY

Nanexa ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras
avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund
raknar Bolaget inte med att [amna nagon utdelning under de
narmast foljande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och
finansiella stallning s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell.
Bolaget har darmed fér narvarande ingen utdelningspolicy.

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01

Utdelning 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31

Utdelning per aktie, SEK - - - R

BETYDANDE FORANDRINGAR AV
BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING
SEDAN UTGANGEN AV DEN SENASTE
RAPPORTPERIODEN

| april 2021 investerade Applied Ventures ytterligare 0,5
miljoner dollar genom nyttjande av teckningsoptioner som
emitterats i samband med den riktade emissionen under Q1
2021. Nanexa tillférdes genom emissionen 4,3 miljoner kronor
fore emissionskostnader och antalet aktier och roster i bolaget
Okade darmed med 480 879 till 25 347 813 aktier och rdster.

Nanexa startade sin forsta kliniska studie i april 2021. Det &r
en fas |-studie i NEX-18-projektet som gors for att

studera farmakokinetik, sékerhet och tolerabilitet.

Utover ovanstaende har det inte skett nagra betydande
fér&ndringar av Nanexas finansiella stélining sedan den 31
mars 2021.
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Legala fragor, agarférhallanden och

kompletterande information

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i Nanexa uppgick till 2 614 stycken per
den 31 mars 2021. Av nedanstaende tabell framgar Bolagets
agarforhallanden per 31 mars 2021 med déarefter kdnda
férandringar.

Utover vad som framgar nedan finns det, enligt vad Bolaget
kanner till, inte nagra fysiska eller juridiska personer som ager
fem procent eller mer av samtliga aktier eller réster i Bolaget.
Samtliga aktier i Bolaget har samma rostvarde.

Kapital och
roster, %

Antal aktier

Aktiedgare

Forsakringsbolaget Avanza

Pension AB 1968 264 7.8
Jan Petersen 1683061 6,6
Nordnet Pensionsférsékring AB 1503 146 59
Ivar Nordqvist 1293374 51
Ovriga aktieagare 18 899 968 746
Totalt 25 347 813 100,0

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara l&gst
3 100 000 SEK och hogst 12 400 000 SEK. Antalet aktier ska
vara lagst 24 000 000 och hogst 96 000 000 stycken. Aktie-
kapitalet i Bolaget per den 31 mars 2021 uppgick till ca
3218 312 SEK, fordelat pa 24 866 934 aktier. Aktiernas
kvotvarde uppgick per den 31 mars 2021 séledes till ca
0,13 SEK. Antalet utestdende aktier vid ingangen respektive
utgangen av ar 2020 var 15 159 898 respektive 21 223 854
aktier. Aktiekapitalet i Bolaget per dagen for detta Prospekt
uppgar till ca 3 280 548 SEK fordelat pa totalt 25 347 813
aktier. Aktiernas kvotvarde uppgar saledes till ca 0,13 SEK.

Aktierna &r utgivna enligt svensk ratt och denominerade i
SEK. Aktierna ar fullt inbetalda och fritt ¢verlatbara. Bolaget
ager inte nagra egna aktier.

Genom Féretradesemissionen kommer aktiekapitalet, vid
full anslutning, tka fran ca 3 280 548 SEK till ca 6 561 097
SEK och antalet aktier kommer att 6ka fran 25 347 813 aktier
till 50 695 626 aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar
i Foretradesemissionen innebar detta, vid fullteckning, en
utspadning om cirka 50,0 procent av aktier och réster.

AKTIEAGARAVTAL MM

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktieagaravtal
mellan Nanexas aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande ¢ver Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till nagra
avtal eller motsvarande dverenskommelser som kan leda till
att kontrollen 6éver Bolaget férandras.

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns det inte nagon som
ytterst ager eller kontrollerar Bolaget.

Det forekommer inte heller, savitt Bolagets styrelse kanner
till, nagra avtal om éverlatelsebegransningar (sa kallade
lock up-avtal), se dock nedan under rubriken "Teckningsop-
tioner och konvertibler” gallande hembudsavtal avseende
teckningsoptioner.

TECKNINGSOPTIONER OCH
KONVERTIBLER

| enlighet med investeringsavtalet med Applied Ventures (se
avsnittet Vasentliga avtal nedan) beslutade styrelsen i januari
2021, med stdd av bolagsstammans bemyndigande, om

en riktad emission av totalt 3 558 278 teckningsoptioner il
Applied Ventures. Varje teckningsoption beréttigar till teckning
av en ny aktie i Bolaget. Teckning av aktier med stéd av
teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med

1 april 2021 till och med 15 april 2021 samt 1 december 2021
till och med 15 december 2021. Teckningskursen ska uppga
till 90 procent av den volymvagda genomsnittskursen fér
Bolagets aktie pa Nasdagq First North Growth Markets under
en period om tio handelsdagar som slutar omedelbart fére den
forsta dagen i respektive teckningsperiod. Under den forsta
teckningsperioden, 1 april 2021 till och med den 15 april 2021,
utnyttjade Applied Ventures 480 879 teckningsoptioner for
nyteckning av aktier till en teckningskurs om 8,95 SEK. Av de
ursprungligen emitterade teckningsoptionerna aterstar darfor
3077 399 teckningsoptioner.

Per dagen fér Prospektet har Bolaget darutover tre (3)
aktiebaserade incitamentsprogram: teckningsoptions-
program 2020/2023:1 som &r riktat till samtliga anstéallda i
Bolaget, teckningsoptionsprogram 2020/2023:2 som &r riktat
till styrelseledamoterna Géran Ando, Bengt Gustavsson,
Magnus Westgren, Urban Paulsson och Otto Skolling samt
teckningsoptionsprogram 2021/2024:1 som &r riktat till samt-
liga anstéllda i Bolaget. Teckning av teckningsoptioner har
annu inte skett avseende det sistnAmnda optionsprogrammet.
Inom ramen fér teckningsoptionsprogrammen 2020/2023:1
och 2020/20283:2 har sammantaget 1 116 000 tecknings-
optioner tecknats.

Teckningsoptionsprogram 2020/2023:1 inrattades genom
beslut av &rsstdmman den 2 juni 2020. Optionsprogrammet
riktar sig till samtliga anstéllda i Bolaget och omfattade en
emission av hogst 500 000 teckningsoptioner. Foljande
personer gavs ratt att teckna féljande antal teckningsoptioner:
David Westberg hdgst 155 000 optioner, Bjérn Svanstrém
hoégst 75 000 optioner, Anders Johansson hégst 50 000 optio-
ner, Marten Rooth hégst 50 000 optioner, Joel Hellrup hogst
50 000 optioner och ¢vriga anstéllda (sex personer) hogst
20 000 optioner var. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs som
motsvarar 200 procent av den volymvagda genomsnittskursen
for Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market under perioden
den 4 maj 2020 — den 29 maj 2020. Teckningsoptionerna
far utnyttjas for teckning av aktier under perioden den 1 juni
2023 — den 31 juli 2023. En forutséattning for tilldelning av
teckningsoptioner ar att den anstallde har ingatt ett hembuds-
avtal med Bolaget, enligt vilket den anstéllde ar férpliktigad
att erbjuda Bolaget, eller den Bolaget anvisar, att férvarva
teckningsoptionerna om den anstallde avser att dverlata
teckningsoptionerna innan de kan utnyttjas, om den anstalldes
anstallning upphor inom viss tid samt i vissa andra fall.
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Aven teckningsprogram 2020/2023:2 inrattades genom beslut
av arsstamman den 2 juni 2020. Optionsprogrammet riktar sig
till Géran Ando, Bengt Gustavsson, Magnus Westgren, Urban
Paulsson och Otto Skolling och omfattade en emission av
hogst 849 000 teckningsoptioner. Géran Ando gavs en ratt att
teckna hogst 425 000 teckningsoptioner och évriga styrelse-
ledamaoter som var foremal for teckningsoptionsprogrammet
gavs ratt att teckna hégst 106 000 teckningsoptioner var.
Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs som motsvarar 200 procent av
den volymvéagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa
Spotlight Stock Market under perioden den 4 maj 2020 — den
29 maj 2020. Teckningsoptionerna far utnyttjas for teckning av
aktier under perioden den 1 juni 2023 — den 31 juli 2023. En
forutsattning for tilldelning av teckningsoptioner ar att styrelse-
ledamoten har ingatt ett hembudsavtal med Bolaget, enligt
vilket styrelseledamoten &r forpliktigad att erbjuda Bolaget,
eller den Bolaget anvisar, att férvarva teckningsoptionerna
om styrelseledamoten avser att dverlata teckningsoptionerna
innan de kan utnyttjas, om styrelseledamotens uppdrag
upphdr inom viss tid samt i vissa andra fall.

Teckningsoptionsprogram 2021/2024:1 inrattades genom
beslut av arsstamman den 24 maj 2021 och omfattar en
emission av hdgst 460 000 teckningsoptioner. De personer
som innehade féljande befattningar gavs genom beslutet ratt
att teckna féljande antal teckningsoptioner: VD (en person)
hoégst 100 000 optioner, Gvriga personer i ledningsgruppen
(fyra personer) hogst 50 000 optioner var och 6évriga anstallda
(&tta personer) hogst 20 000 optioner var. De fyra personer
som ovan bendmns "6vriga personer i ledningsgruppen” har
darutdver en ratt att teckna ytterligare hogst 25 000 teck-
ningsoptioner. Om det totala antalet teckningsoptioner som
sadan ytterligare teckning avser ¢verstiger det antal teck-
ningsoptioner som aterstar efter garanterad tilldelning enligt
ovan, ska de aterstdende teckningsoptionerna férdelas mellan
dem som har tecknat ytterligare teckningsoptioner. Fordel-
ningen ska ske pro-rata i férhallande till det antal ytterligare
teckningsoptioner som var och en av dem tecknat inom angi-
ven grans. En férutsattning for tilldelning av teckningsoptioner
ar att den anstallde har ingatt ett hembudsavtal med Bolaget,
enligt vilket den anstallde ar forpliktigad att erbjuda Bolaget,
eller den Bolaget anvisar, att férvarva teckningsoptionerna om
den anstéllde avser att dverlata teckningsoptionerna innan de
kan utnyttjas, om den anstalldes anstallning upphdr inom viss
tid samt i vissa andra fall.

Teckning av teckningsoptioner ska ske under perioden
den 14 juni 2021 — den 18 juni 2021. Varje teckningsoption
berattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget till en tecknings-
kurs som motsvarar 200 procent av den volymvagda genom-
snittskursen for Bolagets aktie pa Nasdag First North Growth
Market under perioden den 31 maj 2021 — den 11 juni 2021.
Teckningsoptionerna far utnyttjas for teckning av aktier under
perioden den 15 juni 2024 — den 31 juli 2024.

VASENTLIGA AVTAL
Samarbets- och utvecklingsavtal med
Applied Materials

| december 2020 ingick Nanexa ett utvecklingsavtal med
Applied Materials, som ar ledande inom materialteknik-
|6sningar som bl.a. anvands for att producera chip och
avancerade skarmar, for att skala upp Nanexas produktion av
ALD-belagda injicerbara lakemedel.™

Samarbetet mojliggér byggnationen av en komplett
GMP-klassad anlaggning for tillverkning av Kkliniskt prévnings-
material i storre skala, inklusive for fas Ill-studier. Inom ramen
for samarbetet utvecklas belaggningstekniken i syfte att skala
upp processen for langverkande injicerbara lakemedel.

Enligt avtalet tillhandahaller Applied Materials produk-
tionsutrustning som kommer att installeras i Nanexas lokaler
i Uppsala och inom ramen fér bolagets GMP-certifiering.
Nanexa har enligt avtalet atagit sig att anlita Applied Materials
som exklusiv leverantér av ALD-beldggning fér Nanexas egna
behov och i den man Nanexa kan styra det ocksa fér Nanexas
kunders och eventuella koncernbolags behov. Applied har a
sin sida atagit sig att endast tillhandahalla ALD-beléaggning
och darmed relaterade tjanster inom det parenterala omradet
under samarbetsavtalet eller annars med Nanexas férega-
ende godkannande. Samarbetsavtalet inkluderar ocksa ett
atagande for respektive part om att i god anda férhandla fram
ett avtal for framtida kommersiella arrangemang, inklusive
principer for dmsesidig kostnads- och intdktsdelning och
licenser. Enligt s&val samarbets- och utvecklingsavtalet
som det framtida avtalet om kommersiella arrangemang har
Nanexa en exklusivitet fér utlicensiering inom det parenterala
omréadet. Om parterna inte kan komma éverens om ett avtal
avseende framtida kommersiella arrangemang har respektive
part mojlighet att sdga upp samarbets- och utvecklingsavtalet.

Investeringsavtal med Applied Ventures

| december 2020 tecknade Nanexa ett investeringsavtal med
Applied Ventures, riskkapitalgrenen av Applied Materials.

| enlighet med investeringsavtalet beslutade styrelsen den

12 januari 2021 om en riktad emission av 686 492 aktier till
Applied Ventures. Teckningskursen uppgick till 11,99 SEK per
aktie, vilket motsvarar ett totalt investeringsbelopp om cirka
8,2 MSEK eller 1 MUSD.

Styrelsen beslutade vidare i enlighet med investeringsavta-
let om en riktad emission av 3 558 278 teckningsoptioner av
serien 2020/2021 till Applied Ventures. Teckningsoptionerna
ger Applied Ventures en ratt, men inte en skyldighet, att
teckna ytterligare upp till 3 558 278 aktier i Nanexa under
tva utnyttjandeperioder, 1-15 april 2021 och 1-15 decem-
ber 2021. Teckningskursen uppgar till 90 procent av den
volymvagda genomsnittskursen fér Bolagets aktie under de
tio handelsdagar som narmast féregar starten av respektive
utnyttjandeperiod. Applied Ventures beslutar om hur manga
teckningsoptioner som ska utnyttjas under varje utnyttjande-
period. De narmare villkoren for teckningsoptionerna beskrivs
i avsnittet Teckningsoptioner och konvertibler ovan.

'8 For information om Applied Materials, se www.appliedmaterials.com/company/about
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Under den férsta utnyttjandeperioden, dvs 1-15 april 2021,
har Applied Ventures utnyttjat teckningsoptioner fér teckning
av ytterligare 480 879 aktier till en teckningskurs om 8,95 SEK
per aktie, vilket motsvarar ett totalt investeringsbelopp om
cirka 4,3 MSEK eller 0,5 MUSD. Darmed aterstar 3 077 399
teckningsoptioner, vilka kan utnyttjas for teckning av aktier
under perioden 1-15 december 2021.

Applied Ventures har enligt investeringsavtalet atagit
sig att inte dverlata eller pa annat séatt disponera Gver
teckningsoptionerna pa annat séatt an att utnyttja desamma for
teckning av aktier.

Utoéver vad som beskrivits ovan har Bolaget inte ingéatt nagra
vasentliga avtal utom ramen fér den normala verksamheten
under en period om ett ar fore offentliggérandet av Prospektet.
Bolagets affarsmodell och hur samarbetsavtal inom ramen fér
den normala verksamheten ar konstruerade beskrivs kortfattat
i avsnittet Information om Nanexas partnerprojekt ovan.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILIEFORFARANDEN

Nanexa analyserar I6pande dels eventuella intrang i Nanexas
patentportfolj, dels andra féretags verksamhet och aktiviteter
inom ALD-omréadet, inklusive patent och patentansékningar
samt publikationer inom ALD-omradet. Inom ramen fér detta
arbete har Nanexa identifierat ett eventuellt intrang i Nanexas
beviljade patent i USA fran VitriVax Inc., vilket &r ett mindre
amerikanskt utvecklingsbolag. Fragan utreddes internt och
det potentiella intranget har patalats for VitriVax Inc., som inte
anser att det foreligger ett intrdng i Nanexas patent.

Den 27 maj 2021 vidtog Nanexa réattsliga atgarder genom
att ge in en stamningsansokan mot VitriVax Inc. vid en federal
domstol i Delaware, USA. Motparten har ocksa erhallit en
kopia av stdmningsansokan. Ett rattsligt férfarande vid
domstolen inleds dock férst om och nér Nanexa aktiverar
processen och stdmningsansokan formellt delges VitriVax Inc.
Stamningsansékan ar vid tidpunkten fér detta Prospekt annu
inte formellt delgiven motparten.

| stamningsansdkan gér Nanexa gallande att VitriVax Inc.
genom sin process och de produkter som framstalls genom
processen gor intrang i tre av Nanexas beviljade patent i USA
relaterade till drug delivery-plattformen PharmaShell®. Nanexa
yrkar att domstolen ska alagga motparten att upphéra med de
intrangsgoérande aktiviteterna samt utge ersattning till Nanexa.
Om inte 6verenskommelse nas, genom t ex licensavtal,
eller att VitriVax Inc. pa ett ndjsamt satt pavisar att de inte
gor intrang, &mnar Nanexa aktivera stdmningsansokan vid
domstolen och darmed inleda en réattslig process for att beivra
intrdnget.

Utdver vad som beskrivs ovan varken &r eller har Bolaget
varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skilieforfaranden under innevarande eller foregaende
rakenskapsar som har haft eller skulle kunna ha betydande
effekter pa Bolaget eller dess finansiella stéllning eller
|6nsamhet.

Utdver vad som redogdrs for i detta avsnitt, kdnner Bolagets
styrelse inte heller till nagra omstandigheter som skulle kunna
leda till att nagot sadant forfarande skulle kunna uppkomma.

INTRESSEKONFLIKTER

Det féreligger inte nagra intressekonflikter mellan de skyldig-
heter som styrelseledamoterna eller den verkstéllande direk-
téren och 6vriga ledande befattningshavare har gentemot
Bolaget och deras privata intressen och/eller andra uppdrag.
Det finns inga arrangemang eller éverenskommelser med
storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter enligt
vilka styrelseledamoterna, den verkstéllande direktéren eller
ovriga ledande befattningshavare valts till sina befattningar.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Under perioden fran och med den 1 januari 2019 till dagen
for Prospektet har, med undantag fér vad som anges nedan,
inga transaktioner mellan Bolaget och narstaende parter
forekommit.

Utdver beslutade styrelsearvoden har vissa av styrelsens
ledaméter fakturerat Bolaget for konsultuppdrag som ligger
utanfoér uppdraget som styrelseledamot. Vissa ledande
befattningshavare &r, eller har varit, anlitade pa konsultbasis.

Under 2019 har konsultarvode utgatt till féljande personer:
Hans Arwidsson (28 900 SEK), Otto Skolling (293 437 SEK),
Sven Undeland (229 900 SEK), Owe Luhr (177 500 SEK),
Marie Gardmark (290 100 SEK) och Bjérn Svanstrém (72 000
SEK).

Under 2020 har konsultarvode utgatt till foljande personer:
Hans Arwidsson (6 186 SEK), Otto Skolling (661 079 SEK),
Sven Undeland (483 500 SEK), Owe Luhr (408 751 SEK),
Marie Gardmark (315 096 SEK), Mikael Asp (1 385 800 SEK)
och Bjérn Svanstréom (579 000 SEK).

Under 2021 har konsultarvode utgatt till féljande personer:
Otto Skolling (465 642 SEK), Sven Undeland (247 000 SEK),
Owe Luhr (157 500 SEK), Marie Gardmark (105 000 SEK) och
Mikael Asp (803 642 SEK).

| samtliga fall har fakturering skett via av styrelseledamo-
terna respektive de ledande befattningshavarna kontrollerade
bolag.

Bolagets styrelse beddémer att samtliga avtal med narsta-
ende har ingatts pa marknadsmassiga villkor.
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Reference

Shirrer Speed

TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av féljande handlingar halls tillgangliga Bolagets kontor pa Virdings Allé 32, 754 50 Uppsala,
under hela Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar):

e Nanexas registreringsbevis (utgérande Bolagets uppdaterade stiftelseurkund)
e Nanexas bolagsordning

Handlingarna ovan finns &ven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats www.nanexa.com.
Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och inte har granskats
e eller godkéants av Finansinspektionen.
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Telefonnummer
+46 (0) 18 100 300
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