Inbjudan till teckning av aktier i Nanexa AB (publ)

Teckningstid 12 oktober — 26 oktober 2023

Notera att teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt viarde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 26 oktober 2023, eller

- senastden 23 oktober 2023 silja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive forvaltare.

Distributionen av detta EU-tillvaxtprospekt och teckning av nya aktier ar féremal for begransningar i vissa
jurisdiktioner, se avsnittet ”Viktig information”.

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 11 oktober 2023. Prospektet ar giltigt i hogst 12 manader efter
datumet for godkdnnandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av
betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av prospektets
giltighetstid.



Viktig information

Vissa definitioner

Med "Nanexa” eller “Bolaget” avses Nanexa AB (publ), org.
nr. 556833-0285. Med “Prospektet” avses foreliggande EU-
tillvaxtprospekt. Med ”Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt
villkoren i Prospektet. Med ”"Zonda Partners” avses Zonda
Partners AB, org. nr 559056-1451. Med ”Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till
"SEK” avser svenska kronor, hanvisningtill “EUR” avser euro
och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med ”"K”
avses tusen, med "M” avses miljoner ochmed “Mdr” avser
miljarder.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i
Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 samt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Prospektet har godkants och
registrerats av  Finansinspektionen i enlighet med
Prospektforordningen. Finansinspektionen har godkéant
detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Godkannandet av Prospektet bor inte
betraktas som nagotstod for den emittent som avses i detta
Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvaxtprospekt i  enlighet med artikel 15 i
Prospektforordningen. Godkdnnandet och registreringen
innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika
sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och
ddarmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig
pa Prospektet och Erbjudandet.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande
forutsatter att prospekt upprattas, registreras eller att nagon
annan atgard vidtas utover vad som kravs enligt svensk ratt.
Prospektet far inte distribueras i eller till land dar
distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet
forutsatter nagra ytterligare sadana atgarder eller strider
mot tillampliga bestammelser i sadant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller
nyemitterade aktier har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Actfran 1933 enligt
dess senaste lydelse (”Securities Act”) och inte heller enligt
nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot annat land dar Erbjudandet
eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar
eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar
eller andra atgarderan de krav som foljer av svensk ratt.

Anmélan om teckning avaktier i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter,
BTA eller aktier inte direkt eller indirekt,

utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till landerdar atgard
enligt ovan kréavs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Endast personer i USA som &r kvalificerade institutionella kopare
("QIBs") enligt definitionen i Rule 144A i Securities Act eller
institutionella ackrediterade investerare enligt definitionen i Rule
501 i Regulation D enligt Securities Act far delta i Erbjudandet.
Utanfor USA kommer Erbjudandet att genomféras som offshore-
transaktioner till andra personer an "U.S. persons” enligt
definitionen i, och i enlighet med, Regulation S i Securities Act samt
i enlighet med tillamplig lag.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad
information

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergetts
korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan utrona av
information som har offentliggjorts av tredje part inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle goéra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida férhallanden,
sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtidautveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa
aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid férenad med
osdkerhet eftersom den avser och ar beroende av
omstandigheterutanfor Bolagets kontroll. Nagon forsdkran
att bedéomningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig
uttryckligen ellerunderforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtidaforhallanden till f6ljd av ny information
eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggérandet av Prospektet, utover vad som foljer av
tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att gora informationen
lattillganglig for lasaren. Foljaktligen Gverensstammer inte
siffrorna i vissakolumner exakt med angiven totalsumma.
Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller
miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet ”“Finansiell
information och nyckeltal”samt i de arsredovisningar och
delarsrapporter som inférlivats genom hanvisning. Forutom
nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Teckningsratter kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste
innehavaren antingen utnyttja de erhallna teckningsratterna
och teckna aktier senast den 26 oktober 2023 eller senast
den 23 oktober 2023 sélja de erhallna teckningsratterna som
inte avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera att det
aven ar mojligt att anmala sig for teckning av aktier utan stod
av teckningsratter och att aktiedgare med
forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller
annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for
instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.



Innehallsforteckning
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nanexas arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 samt delarsrapporten fér perioden januari till juni 2023, med
jamforelsesiffror for motsvarande period 2022, utgor en del av Prospektet och ska lasas som en del darav. Informationen
som anges nedan ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. De delar av den finansiella informationen som inte
har inforlivats genom héanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Kopior av samtliga handlingar halls tillgangliga pa Bolagets kontor med adress, Virdings Allé 2, 754 50 Uppsala. Kopior av
Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning finns tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida:

www.nanexa.com
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28
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Nanexas delarsrapport for perioden januari till juni 2023
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SAMMANFATTNING
INLEDNING

Denna sammanfattning bor 1asas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bor grundas
pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive 6versattningar av denna, men
enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om
den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida
de ska investera i de berorda vardepapperen.

Erbjudandet som avses i detta Prospekt omfattar aktier (ISIN-kod SE0007074166) i Nanexa AB (publ). Bolagets aktie har kortnamn
NANEXA. Bolagets firma &ar Nanexa AB (publ), org. nr 556833-0285 och LEl-kod (identifikationsnummer for juridisk person)
549300J5L2ECZTLID491. Representanter for Bolaget gar att na pa per telefon, +46 (0) 18 100 300, och per e-post, info@nanexa.se samt pa
besoksadress, Virdings Allé 2, 754 50 Uppsala. Bolagets hemsida ar www.nanexa.com.

Prospektet godkandes av behorig myndighet, Finansinspektionen, den 11 oktober 2023. Finansinspektionen gar att na pa per telefon, +46
(0)8-408 980 00 och per post, Box 7821, 103 97 Stockholm. Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Nanexa AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 16 december 2010 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk
ratt. Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun. Nanexas verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Nanexa ar ett lakemedelsbolag som utvecklar injicerbara ldkemedel baserade pa det patenterade och innovativa drug delivery-systemet,
PharmaShell® - ett system som mojliggdr nasta generations langverkande injicerbara likemedel med hég drug load, tillverkade med
atomlagerprecisionl. Bolaget ska driva utvecklingen av innovativa ldkemedel baserat pa befintliga ldkemedel genom den prekliniska och
kliniska utvecklingen, primart fram till Proof of Concept i manniska. Darefter ar malet att driva projekten vidare mot kommersialisering,
genom licenspartner eller i egen regi, beroende pa vad som beddms skapa mest varde for Bolaget. Dessutom ska Bolaget aktivt verka for
att utlicensiera PharmaShell®-teknologin till 1dkemedelsbolag som vill skapa unika langtidsverkande produkter med PharmaShell®.
Nanexas forsta egna projekt NEX-18, NEX-20 och NEX-22 utvecklas for att ta fram forbattrade versioner av lakemedlen Vidaza®
(azacitidinz), for behandling av myelodysplastiskt syndrom (MDS) och Revlimid® (Ienalidomids), for behandling av multipelt myelom, samt
som en langtidsverkande formulering av Victoza (Iiraglutid4) med PharmaShell®, for behandling av typ 2-diabetes. PharmaShell® baseras
pa ytbeldggningstekniken Atomic Layer Deposition (ALD) som ldnge varit en etablerad teknologi inom halvledarindustrin. Teknologin gar
att applicera pa bade smamolekyléra lakemedel samt pa biologiska molekyler sasom peptider5 och proteiner.

Bolagets verkstallande direktor ar sedan 2015 David Westberg.

Savitt Bolaget kadnner till finns det inte nagon som ytterst dger eller kontrollerar Bolaget. | tabellen nedan framgar de aktiedgare som per
den 30 september 2023 dgde fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget, med darefter kdanda forandringar.

Aktiedgare Antal aktier Kapital och roster, %
Novo Nordisk A/S 10 000 000 16,5
M2 Capital Management AB 4167 194 6,9
Forsakringsbolaget Avanza Pension 3916 236 6,5
Ovriga aktiedgare 42 612 196 70,2
Totalt 60 695 626 100

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation fér Nanexa avseende rakenskapsaren 2021 och 2022, samt perioden januari till juni
2023 inklusive jamforelsesiffror motsvarande period foregaende rakenskapsar.

Intakter och Ionsamhet 2022-01-01 2021-01-01 2023-01-01 2022-01-01
Belopp i KSEK 2022-12-31 2021-12-31 2023-06-30 2022-06-30

Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Intakter 28 175 18 160 31426 10967
Rorelseresultat -57 981 -35 821 -18 770 -28 185
Periodens resultat -58 571 -35999 -18 553 -28 594

! Med atomlagerprecision syftas den férmaga Nanexas drug delivery-system, PharmaShell®, har att med hog precision ytbeldgga mikrometerstora ldkemedelspartiklar med en
oorganisk extremt tunn beldggning som byggs upp atomlager for atomlager.

2 Azacitidin, marknadsfért under namnet Vidaza®, ar ett likemedel som anvinds fér behandling av blodsjukdomen myelodysplastiskt syndrom som &r ett férstadium till en livshotande
och akut blodcancersjukdom.

3 Lenalidomid, marknadsfért under namnet Revlimid®, &r ett lakemedel som anvinds fér behandling av blodcancersjukdomen multipelt myelom.

4 Liraglutid, marknadsfért under namnet Victoza®, ar ett likemedel som anvinds for behandling av typ 2-diabetes.

5 Peptider & molekyler enbart byggda av aminosyror, som paverkar manga funktioner i manniskokroppen och kan anvindas i lakemedel.
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Tillgangar och kapitalstruktur

Belopp i KSEK 2022-12-31 2021-12-31 2023-06-30 2022-06-30
Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat

Tillgangar 170 195 164 996 140 830 146 709
Eget kapital 109 096 151293 90 483 122 700
Kassafloden 2022-01-01 2021-01-01 2023-01-01 2022-01-01
Belopp i KSEK 2022-12-31 2021-12-31 2023-06-30 2022-06-30
Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 871 -25128 -25 148 -25 158
Kassaflode fran investeringsverksamheten -35422 -25789 -16 515 -18 951
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18814 143 886 -1161 5353
Periodens kassaflode -24 478 92 969 -42 824 -38 756
Nyckeltal 2022-01-01 2021-01-01 2023-01-01 2022-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2023-06-30 2022-06-30

Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat

Nettoomsattning, KSEK 2 860 2374 15 828 509
Rérelseresultat, KSEK -57 981 35821 -18 770 28185
Immateriella anlaggningstillgangar, KSEK 65 248 45708 76 265 53744
Kassa och bank, KSEK 81 182 105 660 38 358 66 904
Eget kapital, KSEK 109 096 151293 90483 122 700
Soliditet?, % 64,1 91,7 64,3 83,6
Genomsnittligt antal anstallda, st 17 13 19 17
Antal utestaende optioner?, st 2 479 000 1496 000 2 479 000 1496 000
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, KSEK -7 871 -25128 -25 1438 -25 158
Kassaflode fran investeringsverksamheten, KSEK -35422 -25789 -16 515 -18 951
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, KSEK 18 814 143 886 -1161 5353
Periodens/arets kassafléde, KSEK -24 478 92 969 -42 824 -38 756
Likvida medel vid periodens/arets slut, KSEK 81182 105 660 38 358 66 904
Resultat per aktie, SEK -1,16 -1,01 -0,31 -0,56
Eget kapital per aktie!, SEK 2,15 2,98 1,49 2,42
Genomsnittligt antal aktier, st 50 695 626 35633470 60 695 626 50 695 626
Antal aktier vid periodens/arets utgang, st 50 695 626 50 695 626 60 695 626 50 695 626

! Aterfinns ej i delarsrapporterna fér perioden januari till juni 2023 samt januari till juni 2022.

Huvudsakliga risker som ar specifika for emittenten

Risker relaterade till produktutveckling och regulatoriska fragor

Tidiga utvecklingsprojekt dr riskfyllda, resurskrdvande och forknippade med stor osékerhet

Att utveckla ett nytt lakemedel eller en ny formulering av ett befintligt lakemedel fram till och med ansékan om och godkdannande av
registrering ar en kapitalkrdvande, komplicerad och riskfylld process. Saval Nanexas egna utvecklingsprojekt som de utvecklingsprojekt
som bedrivs tillsammans med Bolagets samarbetspartners ar i preklinisk eller tidig klinisk fas och det kommer att kravas ytterligare
forskning och utveckling, kliniska studier och regulatoriska godkannanden innan fardiga produkter kan lanseras pa marknaden. Bolagets
teknologi ar vidare kommersiellt obeprévad avseende tillampning inom lakemedelsutveckling och drug delivery. Det finns en risk att
Bolaget och/eller dess samarbetspartners beslutar att ldgga ned utvecklingen av en lidkemedelskandidat i savél tidiga som sena
utvecklingsfaser, till exempel till féljd av att det inte kan pavisas att lakemedelskandidaten har avsedd effekt, att den inte har en
accepterad sakerhetsprofil eller att det inte bedoms vara kommersiellt attraktivt att fortsatta att utveckla produkten. Detta kan innebéra
att Bolagets formaga att generera intakter vasentligt forsamras eller att intdkter helt uteblir. Nedlagda utvecklingsprojekt kan ocksa
forsamra Bolagets mojligheter att inga licens- och samarbetsavtal pd kommersiellt attraktiva villkor.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog
Risker relaterade till kliniska prévningar

Innan Nanexas egna lakemedelskandidater kan erhalla marknadsgodkdnnande maste de genomga prekliniska och kliniska studier i syfte
att visa att lakemedelskandidaten ifraga ar saker och ger en likvardig eller battre effekt jamfort med det befintliga Iakemedlet och/eller
nagon praktisk fordel vid administrering av lakemedlet. Nanexa utvecklar for narvarande tre egna ldkemedelskandidater, NEX-18, NEX-
20 och NEX-22.

Storningar och forseningar i Bolagets kliniska studier kan innebara vasentligt 6kade kostnader fér Bolaget samt medféra ett Gkat
kapitalbehov. Forseningar och stérningar kan till exempel orsakas av forseningar i leveranser av prévningslakemedel, svarigheter att
rekrytera patienter och brist pa personal och andra resurser. Under den Kkliniska utvecklingen kan det ocksd visa sig att
lakemedelskandidaterna inte har tillracklig effekt eller att de visar sig ha oonskade eller ovantade sidoeffekter, toxicitet eller andra
negativa egenskaper. Det kan innebdra att Bolaget maste genomfora ytterligare studier till betydande kostnader eller att Bolaget beslutar
att avbryta utvecklingen av den aktuella ldkemedelskandidaten, vilket kan medféra férmaga att generera intakter vasentligt forsamras
samt pdverka vardet av Bolagets projektportfolj negativt. Det finns ocksa en risk att nedlagda utvecklingsprojekt innebér att Bolaget inte
kan fortsatta sin verksamhet i nuvarande form eller att Bolaget, i sista hand, maste lagga ner sin verksamhet.



Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Affars- och verksamhetsrisker
Beroende av samarbetspartners féor kommersialisering

Bolaget ar beroende av att ingd samarbetsavtal for att kunna kommersialisera PharmaShell®-teknologin och Bolagets egna
ldkemedelskandidater pa ett framgangsrikt satt. Det finns en risk for att en eller flera av de samarbetspartners som utvarderar Bolagets
teknologi valjer att inte ga vidare med samarbetet med Bolaget. | den bransch Nanexa &r verksamt inom &r det normalt att enbart ett
fatal utvarderingsprojekt gar vidare till produktprojekt och fortsatt utveckling i preklinisk och klinisk fas. Utover att utvarderingsprojekten
genererar tillfredsstédllande resultat krdavs att Bolagets samarbetsparter ar villiga att investera i utvecklings- och
marknadsforingsaktiviteter fér produkten i fraga. Mojligheterna att ingd licens- och samarbetsavtal avseende de egna
lakemedelskandidaterna ar bland annat beroende av resultaten fran kliniska studier, immaterialrattsligt skydd, konkurrenssituation och
produktens bedémda kommersiella potential.

Om Bolaget inte lyckas inga licens- och samarbetsavtal pa tillfredstdllande villkor kan det forsena utvecklingen av
ldkemedelskandidaterna, paverka Bolagets mogjligheter att realisera det fulla vdrdet av PharmaShell® och/eller de egna
lakemedelskandidaterna och darmed ha en vésentlig negativ paverkan pa Nanexas intjaningsformaga.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Branschrisker

Konkurrenter

Det finns ett stort antal aktorer som utvecklar drug delivery-system, bade stora ldkemedelsbolag och mindre aktorer som Nanexa. Vidare
finns det flera konkurrerande system for langtidsverkande parenterala produkter. Bolaget har annu inte natt kommersiellt genombrott
och det finns en risk for att nya konkurrerande teknologier nar marknaden innan Bolaget nar ett kommersiellt genombrott. Dartill finns
det en risk att andra aktorer utvecklar ny teknik 6verlagsen PharmaShell®, vilket skulle kunna férsdmra Nanexas konkurrenssituation. Om
nagon av dessa risker skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets I6nsamhet och férsaljning negativt.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Legala risker
Immaterialrdttsligt skydd

Nanexa ar beroende av egenutvecklad teknik och Bolagets framtida framgangar &r delvis beroende av férmagan att erhalla och bibehalla
patentskydd fér PharmaShell®. Det finns en risk att Nanexa inte beviljas patent eller att patent beviljas med begréansat skyddsomfang.
Det finns ocksa en risk att Nanexas patent inte kan vidmakthallas. Invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade patent kan
goras efter godkdannande av patenten. Sadana férfaranden kan leda till att Nanexas patentskydd inskrdnks eller upphor.

Om patentskyddet forsvagas, ifragasatts eller inte anses vara tillrdckligt starkt kan det bli mindre attraktivt att utveckla och
kommersialisera Bolagets teknologi och egna ldkemedelskandidater, vilket kan vasentligt forsamra Bolagets férmaga att inga licens- och
samarbetsavtal, generera intdkter samt paverka Bolagets formaga att anskaffa kapital.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog
Intrdng och immaterialrdttsliga tvister

Det finns en risk att Bolagets teknologi eller egna ldkemedelskandidater gor, eller pastas gora, intrang i patent eller andra immateriella
rattigheter som innehas av en tredje part. Bolaget kan tvingas férsvara sig mot sadana anklagelser i réttsliga processer. Ett intrang kan
ocksa leda till allvarliga konsekvenser i form av begrdnsningar av Bolagets mojligheter att utveckla och kommersialisera sina
ldkemedelskandidater samt skyldighet att betala skadestand och royalties. Det finns en risk for att tredje part gor intrang i Bolagets
immateriella rattigheter eller anséker om patent som begrdnsar Bolagets mojligheter att anvanda eller vidareutveckla sin teknologi.
Bolaget kan tvingas att inleda réttsliga processer for att avvarja patentintrang och férsvara sitt patentskydd. Sadana processer ar ofta
tidskravande och forenade med avsevdrda kostnader for alla parter.

I maj 2021 vidtog Nanexa rattsliga atgarder genom att Iamna in en stdmningsansdkan mot VitriVax Inc. (ett amerikanskt utvecklingsbolag)
vid en federal domstol i Delaware, USA efter att ha identifierat ett eventuellt intrang i Nanexas beviljade patent i USA relaterade till drug
delivery-plattformen PharmaShell®. | november 2022 ingick Nanexa och VitriVax Inc. ett forlikningsavtal som bl.a. innehaller en villkorad
licensmekanism. | samband med att Nanexa och Vitrivax, Inc. ingick forlikningsavtalet avslutades dven patentintrangsprocessen vid den
federala domstolen i USA.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om vardepapperen och rattigheter forenade med vardepapperen.
Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestdende aktier &r fullt inbetalda. Antalet aktier i Nanexa fére Erbjudandet uppgar till 60
695 626, envar med ett kvotvarde om cirka 0,13 SEK.

Aktierna i Nanexa har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade
av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.
Varje aktie berattigar till en (1) rést pa bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet avdenne
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dgda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Aktierna ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur
i hdandelse av insolvens. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Ratt till eventuell
utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstdmman faststallda avstimningsdagen fér utdelning ar registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Utdelningspolicy

Nanexa ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund raknar
Bolaget inte med att lamna nagon utdelning under de ndrmast féljande aren men i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning
sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for narvarande ingen utdelningspolicy.

Plats for handel
Aktierna i Nanexa handlas p& Nasdagq First North Growth Market. Aven de vardepapper som emitteras inom ramen fér Erbjudandet avses
tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Garantier som vardepapperen omfattas av
Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Risker relaterade till aktien

Begrdnsad likviditet i aktien

Under det senaste halvaret har i genomsnitt 0,14 procent av det totala antalet aktier omsatts per dagi Nanexa. Det finns en risk att det inte
utvecklas en effektiv och likvid marknad for Bolagets aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket kan innebara svarigheter for en
aktiedgare att forandra sitt innehav av aktier vid 6nskvard tidpunkt och kurs. En begréansad likviditet medfor en risk for att noterad kop-
respektive saljkurs for Bolagets aktier inte rattvisande aterger det vdarde som en storre aktiepost motsvarar. Likviditet i aktien paverkas av
ettantal faktorer, varav vissa ar investerarspecifika, sa som storlek pa vardepappersinnehavirelation till omsattningen i aktien. Om en aktiv
och likvid handel med Nanexas aktie inte utvecklas eller visar sig hallbar, kan det medféra svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier
vid for aktiedgaren 6nskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om likviditeten i aktien var god. Nanexa bedomer att om risken
realiseras skulle det ha en vasentlig paverkan pa aktiedgarnas majligheter att avyttra eller férandra sitt innehav av aktien.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Risker relaterade till Foretradesemissionen

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ej sdkerstdllda

Teckningsforbindelser har lamnats av vissa befintliga aktiedgare, daribland Bolagets storsta aktiedgare Novo Nordisk A/S. Novo Nordisk
A/S atagande att teckna aktier i Foretradesemissionen fér 20 MSEK &r villkorat av att dess dgarandel inte dverstiger 19,9 procent av
samtliga utestaende aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen. Vidare har personer i Bolagets styrelse och ledningsgrupp, inklusive VD
David Westberg, CFO Bjorn Svanstréom och styrelseordférande Goran Ando samt styrelseledamoterna Jakob Dynnes Hansen, Eva
Nilsagard och Birgit Stattin Norinder ldmnat teckningsforbindelser. Dessa ataganden uppgar totalt till cirka 24 MSEK, motsvarande cirka
20 procent av Foretradesemissionen. Darutdver omfattas Foretrddesemissionen av externa garantidtaganden. Sammanfattningsvis
uppgar teckningsforbindelser och garantidtaganden till 75 MSEK, motsvarande cirka 62 procent av Foretradesemissionen. Dessa
teckningsforbindelser och garantiataganden &r inte sakerstédllda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Darmed
skulle det, om samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med
verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an beraknat for att finansiera rérelsen. Nanexa bedomer att risken, vid utfall, skulle ha en
negativ paverkan for Bolaget och dgare av aktien.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Lag

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidsplan for att investera i vardepapperet

Féretrddesrdtt till teckning

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for Nanexas rakning, forda aktieboken agerforetradesratt att
teckna aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

Teckningsrdtter
For varje aktie i Nanexa som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av tva (2) nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som &r berattigad att erhalla teckningsratter ar den 10 oktober 2023. Sista dag fér handel med
Nanexas aktie med ratt att erhalla teckningsratter ar den 6 oktober 2023. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 9 oktober
2023.

Teckningstid
Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden 12 oktober — 26 oktober
2023.



Handel med teckningsrdtter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 12 oktober —23 oktober 2023.

Handel med BTA (betalda tecknade aktier)
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 12 oktober 2023 fram till omvandling av BTA till aktier, vilket
berdknas ske under vecka 45 2023.

Teckning och betalning utan féretrddesrdtt

Anmalan om teckning av aktier utan stdd avteckningsratter ska ske under samma period som anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsratter. For
det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stéd av teckningsrdtter

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till sdédana tecknare som dven tecknat aktier med stod av teckningsratter,
oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i férhallande till hur ménga aktier som tecknats med stod av teckningsratter, och i
den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning ske till dem som har tecknat aktier utan stod av teckningsratter, pro rata i
forhallande till hur manga aktier som tecknats, och i den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand ska tilldelning ske till dem som lamnat sa
kallade emissionsgarantier, i proportion till sdidant garantidtagande.

Utspéddning
De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar aktier i Erbjudandet kommer under aktuella forutsattningar att vidkdnnas en utspadning av sitt
aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfor en utspadning om cirka 67 procent av antalet aktier i Bolaget.

De aktiedgare som inte tecknar i foreliggande Foretradesemission kan saledes dven fa sitt 4gande utspatt ytterligare i motsvarande grad. Aktiedgare som
valjer att inte delta i Erbjudandet har mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att sélja sina teckningsratter.

Uppskattade kostnader fér Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppga till ca 14 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader fér emissionsgarantier samt ersattning till finansiell och legal
radgivare i anslutning till Foretradesemissionen.

Kostnader som dldggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor
for vardepappershandel.

Motiv for Erbjudandet

Bolaget har under de senaste aren tagit viktiga steg i utvecklingen av Bolaget och driver nu tre ldkemedelskandidater i lika manga mycket
intressanta indikationsomraden. Alla tre adresserar viktiga medicinska behov och vander sig till betydande marknader, dar NEX-22 avser
behandling av typ-2 diabetes vilket i sig & en enorm marknad pa 50 miljarder USD i 7MM (de sju storsta marknaderna i vastvarlden).
Nanexas produktprojekt baseras pa en kombination av redan marknadsférda ldkemedel och Bolagets drug delivery-system PharmaShell®,
vilket mojliggdr formulering av unika langtidsverkande patentskyddade produkter. Projekten drivs genom ett kortare utvecklingsprogram
som bygger pa jamférelse med redan marknadsforda produkter. Detta ger ett betydligt kortare och mindre kostsamt utvecklingsprojekt,
med betydligt lagre risker jamfort med traditionella produktprojekt baserade pa helt nya ldkemedelssubstanser.

Forutom egna produktprojekt ser Bolaget en stor magjlighet att bredda anvandningen av PharmaShell® genom ett flertal partnerdrivna
projekt och utlicensiering av den patenterade teknologin. Utvecklingsprojekt drivs for ndrvarande med bland andra Novo Nordisk och
AstraZeneca. Forutsattningarna att teckna licensavtal for PharmaShell®, liksom villkoren i sadana avtal, forbattras i takt med att
teknologin anvands och genererar data i egna produktprojekt i klinisk fas och Bolagets utveckling med bland annat egen GMP-certifierad
produktionsanlaggning.

| slutet av 2022 tecknade Nanexa ett exklusivitets och utvarderingsavtal med Novo Nordisk A/S véart ca 4,5 MUSD och genomforde
samtidigt en riktad emission om 17 MSEK till Novo Nordisk, som ddrmed blev Bolagets storsta dgare. Under avtalet kommer partnerna
att utveckla en langverkande injicerbar substans baserad pa drug delivery-systemet PharmaShell® och Novo Nordisks produkter. Bolaget
har utéver ovan namnda avtal ett flertal partners dar arbete redan genomférs enligt ingangna utvarderingsavtal for att darefter potentiellt
kunna teckna langsiktiga licensavtal.

Bolaget star nu infor att slutféra den prekliniska utvecklingen av det senast startade projektet NEX-22, inom typ 2-diabetes, och att
genomfora kliniska fas I-studier under 2024. Fér NEX-20 slutférdes nyligen fas I-studien och nasta steg i det kliniska programmet for NEX-
20 &r att fortsatta preklinisk utvardering av optimerade formuleringar for fortsatt klinisk utveckling inom multipelt myelom. Vidare ska
Bolaget fortsatt utvdardera NEX-18, inom myelodysplastiskt syndrom (MDS), med en optimerad formulering och méjligheten att studera
potentiellt battre klinisk effekt an existerande marknadsfort azacitidinpreparat. Parallellt med och i varierande grad inom ramen for alla
de tre projekten kommer Bolaget bedriva formulerings- och preklinisk utveckling som breddar anvandningen inom omradet biologiska
lakemedel, samt vidareutveckling av formuleringar for att minimera vavnadspaverkan vid injektionsstéllet. Dessa reaktioner ar vanligt
forekommande bland subkutant injicerade depaldkemedel och nagot som observerats dven i de NEX-projekt Bolaget driver. De egna
produktprojekten, partnerprojekten och vidareutvecklingen av PharmaShell-systemet dr centrala i Nanexas vardeskapande de narmaste
aren och ar det som framst ligger till grund for kapitalbehovet under 2024 och 2025. Bolaget bedémer att de ytterligare resultat som
genereras gor det mojligt att sluta ett eller flera utvecklings- alternativt licensavtal fér nagot av de egna NEX-projekten och
partnersamarbetena under perioden.

Mot bakgrund av det kapitalbehov som Nanexas utvecklingsplaner ger upphov till &r Bolagets bedémning att det befintliga
rorelsekapitalet per dagen for Prospektet inte ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov under den kommande
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tolvmanadersperioden samt att Bolaget behover ytterligare kapital for att mojliggéra planerade prekliniska och kliniska studier samt att
genomfora ytterligare vardeskapande aktiviteter som stédjer PharmaShell® och NEX-projekten. Foretradesemissionen férvantas tillfora
Nanexa cirka 121 MSEK fore emissionskostnader. Nettolikviden berdknas uppga till cirka 107 MSEK och avses anvandas till féljande
omraden som anges i prioritetsordning nedan. Nettolikviden fran Féretrddesemissionen bedoms som tillrécklig for att tillgodose Bolagets
rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanadersperioden.

- NEX-22: Genomfdérande av fas I-program inom typ 2-diabetes, formuleringsutveckling for att sakerstalla minimal och acceptabel
vavnadspaverkan vid injektionsstéllet och stédjande prekliniska studier, forberedelser och initiering av fas ll-studie samt radgivande
mote med FDA avseende fortsatt kliniskt program (30 %)

- NEX-20: Kompletterande prekliniska studier med optimerade formuleringar for att sakerstdlla minimal och acceptabel
vavnadspaverkan vid injektionsstéllet, samt forberedelser och initiering av doseskaleringsstudie, fas Ib i patienter med multipelt
myelom (15 %)

- Icke projektspecifik utveckling av PharmaShell systemet. Vidareutveckling av PharmaShell® systemet for att bredda anvandningen
inom biologiska lakemedel, t.ex peptider och monoklonala antikroppar, och vidareutveckling av formuleringar for att sakerstalla
minimal och acceptabel vavnadspaverkan vid injektionsstallet for subkutant administrerade depaldkemedel, samt kostnader for
utveckling av patentportféljen och forberedelser for beslut om ett nytt NEX-XX projekt (20 %)

- Affarsutveckling med malsattning att uppna ett eller flera bredare utvecklings-/licensavtal (10 %)

- NEX-18: Preklinisk utvardering av potentiellt férbattrad behandlingseffekt och sidkerhet med optimerad formulering, samt
forberedelser for fortsatt kliniskt program inom MDS (10 %)

- GMP-produktionsanldggning, processutveckling och uppskalning (7,5 %)

- Administration och 6vriga kostnader (7,5 %)

Utbver ovan angivna aktiviteter kommer Bolaget arbeta med genomférande av ingangna utvarderingsavtal med partners, vilka ar fullt
finansierade av avtalade avgifter.

| samband med Foéretradesemissionen har teckningsforbindelser lamnats av vissa befintliga aktiedgare, daribland Bolagets storsta
aktiedgare Novo Nordisk A/S. Novo Nordisk A/S atagande att teckna aktier i Foretrddesemissionen fér 20 MSEK &r villkorat av att dess
dgarandel inte 6verstiger 19,9 procent av samtliga utestaende aktier i Bolaget efter Féretradesemissionen. Vidare har personer i Bolagets
styrelse och ledningsgrupp, inklusive VD David Westberg, CFO Bjorn Svanstrom och styrelseordférande Goran Ando samt
styrelseledamoterna Jakob Dynnes Hansen, Eva Nilsagard och Birgit Stattin Norinder ldmnat teckningsforbindelser. Dessa ataganden
uppgar totalt till cirka 24 MSEK, motsvarande cirka 20 procent av Féretradesemissionen. Darutover omfattas Foretradesemissionen av
externa garantiataganden. Sammanfattningsvis uppgar teckningsforbindelser och garantiataganden till 75 MSEK, motsvarande cirka 62
procent av Foretradesemissionen.

Ingen ersattning kommer utga for teckningsférbindelser fran befintliga aktiedgare. For emissionsgarantierna utgar en kontant ersattning
om tolv (12) procent av garanterat belopp, motsvarande totalt ca 6 MSEK eller, om garanterna valjer att erhalla betalning i form av aktier,
fjorton (14) procent av garanterat belopp. For det fall garanten véljer det senare alternativet ska teckningskursen per aktie motsvara den
volymvdgda genomsnittskursen (VWAP) i Bolagets aktie pa First North Growth Market under teckningsperioden i Foretradesemissionen,
dock inte lagre an 1 krona vilket motsvarar teckningskursen i Foretradesemissionen. Om samtliga garanter som [amnat garantiataganden
i Foretradesemissionen vdljer att erhalla ersattning i form av nyutgivna aktier kommer hogst 7 562 341 nya aktier att ges ut i en riktad
emissionen. Det innebdr en utspddning om cirka 4,0 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget efter genomférandet av
Foretradesemissionen (forutsatt full teckning i Foretradesemissionen). Teckningsforbindelserna och garantidtagandena é&r inte
sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Zonda Partners ar finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Zonda
Partners erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och Advokatfirman Lindahl erhaller
ersattning for utférda tjanster enligt I6pande rakning. Darutover har Zonda Partners och Advokatfirman Lindahl inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretrddesemissionen.

Om Foretradesemissionen, trots utstdllda teckningsforbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillrdcklig utstrackning far
Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Vid en sadan situation avser Bolaget att anpassa
verksamheten genom att bedriva Bolagets utvecklingsarbete i en lagre takt an planerat, till exempel genom att skjuta upp starten for
planerade kliniska studier och vissa andra planerade aktiviteter, samt genomfora kostnadsnedskarningar till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Bolaget avser ocksa att soka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller Ianefinansiering.
Det dr inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt. Det finns en risk
att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Utbver ovanstaende parters intresse av att Féretrddesemissionen ska genomféras framgangsrikt finns inga intressekonflikter, ekonomiska
eller andra intressen i Féretradesemissionen.



ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDIJE
PART OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV
PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behoérig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart isa
matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU)
2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som
nagot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora
sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i detta vardepapper. Prospektet har uppréattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
férordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Nanexa d&r ansvarig for innehallet i
Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom Overensstammer
den information som ges i Prospektet med
sakforhallandena och har ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverkadess innebord utelamnats. Per dagen
for godkdnnandet av Prospektet bestar styrelsen i Nanexa
av ordférande Goéran Ando samt ledamoterna Magnus
Westgren, Eva Nilsagard, Birgit Stattin Norinder, Richard
Davis och Jakob Dynnes Hansen, vilka presenteras
narmare i avsnittet “Féretagsstyrning”.

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att, savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden
har uteldamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

e BMS Annual report 2021
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e Cancer Research UK, Myeloma, april 2021
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BAKGRUND OCH MOTIV

MOTIVFOR FORETRADESEMISSIONEN

Nanexa ar ett ldkemedelsbolag som utvecklar
injicerbara ldkemedel baserade pa det patenterade
och innovativa drug delivery®-systemet
PharmaShell® — ett system som mojliggbér nasta
generations ldngverkande injicerbara ldkemedel
med hog drug load, tillverkade med
atomlagerprecision.

Nanexa har under de senaste aren tagit viktiga steg
i utvecklingen av Bolaget och driver nu tre
ldkemedelskandidater i lika manga mycket
intressanta indikationsomraden. Alla tre adresserar
viktiga medicinska behov och vander sig till
betydande  marknader, ddr NEX-22 avser
behandling av typ-2 diabetes vilket i sig &r en enorm
marknad pa 45 miljarder USD i 7MM (de sju storsta
marknaderna i vastvarlden) 2022.” Projekten NEX-
20 respektive NEX-18 avser behandling av multipelt
myelom respektive MDS, tva typer av blodcancer.
Nanexas produktprojekt baseras pa en utveckling av
redan marknadsforda ldkemedel i kombination med
Bolagets drug delivery-system PharmaShell®, vilket
mojliggor formulering av unika langtidsverkande
patentskyddade produkter. Projekten drivs genom
ett kortare utvecklingsprogram som bygger pa
jamforelse med redan marknadsférda produkters
tillgangliga data. Detta ger ett betydligt kortare och
mindre kostsamt utvecklingsprojekt, med betydligt
lagre risker  jamfort med traditionella
produktprojekt baserade pa helt nya
ldkemedelssubstanser.

Utover typ 2-diabetes, multipelt myelom och MDS
kan PharmaShell®-teknologin anvéndas for att géra
depaberedningar inom manga olika terapiomraden.
Forutom egna produktprojekt ser Bolaget darfor en
stor mojlighet att bredda anvdndningen av
PharmaShell® genom ett flertal partnerdrivna projekt
och utlicensiering av den patenterade teknologin.
Utvarderingsprojekt drivs for narvarande med bland
andra Novo Nordisk och AstraZeneca.
Forutsattningarna att teckna licensavtal for
PharmaShell®, liksom villkoren i sadana avtal,
forbattras i takt med att teknologin anvands och
genererar data i egna produktprojekt i klinisk fas och
Bolagets utveckling med bland annat egen GMP-

6 Drug delivery (sv. lskemedelsleverans) avser metoder,
formuleringar, teknologier och system for transport av lakemedel i
kroppen och for att forbattra dess effektivitet och sdkerhet genom
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certifierad produktionsanlaggning.

| slutet av 2022 tecknade Nanexa ett exklusivitets-
och utvarderingsavtal vart ca 4,5 MUSD med Novo
Nordisk A/S ("Novo Nordisk”) och genomférde
samtidigt en riktad emission om 17 MSEK till Novo
Nordisk, som darmed blev Bolagets storsta dgare.
Under avtalet kommer partnerna att utveckla en
langtidsverkande injicerbar substans baserad pa
drug delivery-systemet PharmaShell® och Novo
Nordisks produkter och avtalet dar darmed ett bra
exempel pa mojligheterna med partnerskap.
Bolaget har utdver ovan namnda avtal ett flertal
partners dar arbete redan genomfors enligt
ingangna utvarderingsavtal for att darefter
potentiellt kunna teckna langsiktiga licensavtal.

Bolaget star nu infor att slutfora den prekliniska
utvecklingen av det senast startade projektet NEX-
22 inom typ 2-diabetes, och att genomfdra kliniska
fas I-studier under 2024. Fér NEX-20 ska Bolaget
fortsdtta preklinisk utvardering av optimerade
formuleringar for fortsatt klinisk utveckling inom
multipelt myelom. Vidare ska Bolaget fortsatt
utvardera NEX-18 inom myelodysplastiskt syndrom
(MDS), med en optimerad formulering och
mojligheten att studera potentiellt battre klinisk
effekt an existerande marknadsfort
azacitidinpreparat. Parallellt med och i varierande
grad inom ramen for alla de tre projekten kommer
Bolaget bedriva formulerings- och preklinisk
utveckling som breddar anvdndningen inom
omradet biologiska lakemedel, samt
vidareutveckling av formuleringar for att minimera
vavnadspaverkan vid injektionsstallet. Dessa
reaktioner ar vanligt forekommande bland
subkutant injicerade depalakemedel och ndgot som
observerats dven i de NEX-projekt Bolaget driver.
De egna produktprojekten, partnerprojekten och
vidareutvecklingen av PharmaShell-systemet ar
centrala i Nanexas vdrdeskapande de ndrmaste
aren och ar det som framst ligger till grund for
kapitalbehovet under 2024 och 2025. Bolaget
bedémer att de ytterligare resultat som genereras
gor det mojligt att sluta ett eller flera utvecklings-
alternativt licensavtal for nagot av de egna NEX-
projekten och partnersamarbetena under perioden.

Mot bakgrund av det kapitaloehov som Nanexas
utvecklingsplaner ger upphov till ar styrelsens
bedomning att det befintliga rorelsekapitalet per

att kontrollera hastighet, tid och plats for frisdttning i kroppen.
7 Global Data, Dec 2022 Type 2 Diabetes — Global Drug Forecast and
Market Analysis to 2029.



dagen for Prospektet inte ar tillrdckligt for att
tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov under den
kommande tolvmanadersperioden samt att Bolaget
behover ytterligare kapital for att mojliggora
planerade kliniska studier och genomfora ytterligare
vardeskapande aktiviteter som stddjer PharmaShell®
och NEX-projekten. Styrelsen for Nanexa beslutade
mot ovanstadende bakgrund den 21 september 2023
med stéd av bemyndigande fran arsstimman den 9
juni 2023, att genomféra en kapitalanskaffning
genom forestdende emission av aktier med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare om
cirka 121  MSEK fore  emissionskostnader
("Foretradesemissionen”).

Om Foretradesemissionen, trots utstallda
teckningsforbindelser och ingangna garantiavtal,
inte tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget
svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen
i planerad takt. Vid en sadan situation avser Bolaget
att anpassa verksamheten genom att bedriva
Bolagets utvecklingsarbete i en lagre takt &n
planerat, till exempel genom att skjuta upp starten
for planerade kliniska studier och vissa andra
planerade aktiviteter, samt genomfdra
kostnadsnedskarningar till dess att vytterligare
kapital kan anskaffas. Bolaget avser ocksa att sdka
alternativa finansieringsméjligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning, utvecklingsbidrag
eller lanefinansiering. Det &r inte sdkert att Bolaget
lyckas sdkerstdlla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskéarningar far 6nskad effekt.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE
Foretradesemissionen forvantas tillfora Nanexa
cirka 121 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 14
MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for
emissionsgarantier samt ersattning till finansiell och
legal radgivare i anslutning till
Foretradesemissionen. Nettolikviden avses
anvandas till foljande omraden som anges i
prioritetsordning;

e NEX-22: Genomfdorande av fas I-program inom
typ 2-diabetes, formuleringsutveckling for att
sakerstalla minimal och acceptabel
vavnadspaverkan vid injektionsstdllet och
stodjande prekliniska studier, forberedelser och
initiering av fas ll-studie samt radgivande mote
med FDA avseende fortsatt kliniskt program (30
%)

e NEX-20: Kompletterande prekliniska studier
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med optimerade formuleringar for att
sdkerstélla minimal och acceptabel
vavnadspaverkan vid injektionsstallet, samt
forberedelser och initiering av
doseskaleringsstudie, fas Ib i patienter med
multipelt myelom (15 %)

e Icke projektspecifik utveckling av PharmaShell-
systemet: Vidareutveckling av PharmaShell®-
systemet for att bredda anvdndningen inom
biologiska Iakemedel, t.ex. peptider och
monoklonala antikroppar, och vidareutveckling
av formuleringar for att sdkerstéalla minimal och
acceptabel vavnadspaverkan vid
injektionsstallet for subkutant administrerade
depalédkemedel, samt kostnader for utveckling
av patentportfoljen och forberedelser for beslut
om ett nytt NEX-XX projekt (20 %)

e Affarsutveckling med malsattning att uppna ett
eller flera bredare utvecklings-/licensavtal, (10
%)

e NEX-18: Preklinisk utvardering av potentiellt
forbattrad behandlingseffekt och sdkerhet med
optimerad formulering, samt forberedelser for
fortsatt kliniskt program inom MDS (10 %)

e  GMP-produktionsanlaggning, processutveckling
och uppskalning (7,5 %)

e  Administration och 6vriga kostnader (7,5 %).

Utdver ovan angivna aktiviteter kommer Bolaget
arbeta med genomférande av  ingangna
utvarderingsavtal med partners, vilka ar fullt
finansierade av avtalade avgifter.

Nanexa befinner sig i ett lage med tydliga potentiellt
vardeskapande aktiviteter under de kommande aren
och genom Erbjudandet mojliggors att Bolaget
tillférs finansiering samt breddar sin aktiedgarbas.
Nanexa har for avsikt att, vid utvalda tillfallen, inga
kommersiella relationer med storre
lakemedelsbolag och Erbjudandet bedoms ha en
positiv effekt pa Bolagets framtida kommersiella
mojligheter.

INTRESSEN  OCH INTRESSEKONFLIKTER
Zonda Partners &r finansiell radgivare och
Advokatfirman Lindahl KB é&r legal radgivare till
Bolagetisamband med Erbjudandet. Zonda Partners
erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda
tjdnster i samband med Erbjudandet och
Advokatfirman Lindahl erhaller ersattning for
utforda tjanster enligt 16pande rakning. Darutdver
har Zonda Partners och Advokatfirman Lindahl inga
ekonomiska eller andra intressen i
Foretrddesemissionen. Det bedoms inte foreligga



nagra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

I  samband med Foretrddesemissionen  har
teckningsforbindelser lamnats av vissa befintliga
aktiedgare, daribland Bolagets storsta aktiedgare
Novo Nordisk A/S. Novo Nordisk A/S atagande att
teckna aktier i Foretradesemissionen for 20 MSEK ar
villkorat av att dess dgarandel inte overstiger 19,9
procent av samtliga utestaende aktier i Bolaget efter
Foretradesemissionen. Vidare har personer i
Bolagets styrelse och ledningsgrupp, inklusive VD
David Westberg, CFO Bjorn Svanstrom och
styrelseordférande Goran Ando samt
styrelseledamoterna Jakob Dynnes Hansen, Eva
Nilsagard och Birgit Stattin Norinder l|amnat
teckningsforbindelser. Dessa ataganden uppgar
totalt till cirka 24 MSEK, motsvarande cirka 20
procent av Foretrddesemissionen. Ddrutdver
omfattas  Foretrddesemissionen av  externa
garantiataganden. Sammanfattningsvis  uppgar
teckningsforbindelser och garantiataganden till 75

MSEK, motsvarande cirka 62 procent av
Foretradesemissionen.
Ingen ersattning kommer utga for

teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare. For
emissionsgarantierna utgar en kontant ersattning
om tolv (12) procent av garanterat belopp,
motsvarande totalt ca 6 MSEK eller, om garanterna
véljer att erhalla betalning i form av aktier, fjorton
(14) procent av garanterat belopp. For det fall
garanten valjer det senare alternativet ska
teckningskursen per aktie motsvara den volymvagda
genomsnittskursen (VWAP) i Bolagets aktie pa First
North Growth Market under teckningsperioden i
Foretradesemissionen, dock inte lagre an 1 krona
vilket motsvarar teckningskursen i
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Foretradesemissionen. Om samtliga garanter som
lamnat garantiataganden i Foretradesemissionen
valjer att erhalla ersattning i form av nyutgivna aktier
kommer hogst 7 562 341 nya aktier att ges ut i en
riktad emissionen. Det innebdr en utspdadning om
cirka 4,0 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget
efter genomforandet av Foretrddesemissionen
(forutsatt full teckning i Foretrddesemissionen).
Teckningsforbindelserna och garantiatagandena ar
inte sakerstdllda genom pantsattning, sparrmedel
eller liknande arrangemang.

Utbver ovanstdende parters intresse av att
Foretrddesemissionen ska genomfdéras
framgangsrikt  finns  inga  intressekonflikter,
ekonomiska eller andra intressen i

Foretradesemissionen.

RADGIVARE

Zonda Partners ar finansiell radgivare till Nanexa.
Advokatfirman Lindahl KB &ar legal radgivare till
Nanexa. Dessa har bitratt Bolaget i upprattandet av
Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror
fran Bolaget, friskriver sig Zonda Partners och
Advokatfirman Lindahl KB fran allt ansvar i
forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i
Nanexa och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet. Aktieinvest Fondkommission
ar emissionsinstitut avseende Erbjudandet.



VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH

MARKNADSOVERSIKT
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Nanexa AB (publ), med organisationsnummer 556833-0285, dr ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den
7 december 2010 och registrerades hos Bolagsverket den 16 december 2010. Innan dess bedrev Bolaget

verksamhet i ett annat bolag (Nanexa AB, org. nr. 556717-5996), vilket senare uppléstes genom fusion. Bolagets
firma (tillika handelsbeteckning) ér Nanexa AB. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med,
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) ér 549300J5L2ECZTLID491.
Bolaget har sitt sdte i Uppsala kommun med adress Virdings Allé 2, 754 50 Uppsala. Bolaget nds pad
www.nanexa.com samt +46 (0) 18 100 300. Notera att informationen pa webbplatsen inte ingdr i Prospektet
sagvida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hdnvisning.

VERKSAMHETEN

Nanexa i korthet

Nanexa ar ett ldkemedelsbolag som utvecklar

injicerbara lakemedel. Nanexa har per dagen for

Prospektet tre egna projekt for att ta fram

forbattrade,  langtidsverkande  versioner av

lakemedel:

e NEX-22 for att ta fram langtidsverkande
version av liraglutid fér behandling av typ 2-
diabetes

e NEX-20 for att ta fram langtidsverkande
version av lenalidomid for behandling av
multipelt myelom

e NEX-18 for att ta fram langtidsverkande
version av azacitidin for behandling av
myelodysplastiskt syndrom (MDS).

Alla ar baserade pa det patenterade och innovativa
drug delivery-systemet PharmaShell®, ett system
som mojliggdr nasta generations langverkande
injicerbara ldkemedel med hog drug load och
tillverkade med atomlagerprecision. Bolaget driver
utvecklingen av innovativa produkter baserat pa
befintliga lakemedel genom den prekliniska och
kliniska utvecklingen, primart fram till Proof of
Concept. Darefter ar malet att driva projekten
vidare mot kommersialisering, genom licenspartner
eller i egen regi, beroende pa vad som beddms
skapa mest varde for Bolaget.

Dessutom arbetar Nanexa aktivt for att utlicensiera
PharmaShell®-teknologin till lakemedelsbolag som
vill skapa egna unika langtidsverkande produkter
med PharmaShell®. Bolaget har idag ett antal
utvarderingsprojekt med andra ldkemedelsbolag,
daribland Novo Nordisk och AstraZeneca, dar syftet
ar att skapa underlag for vidare samarbete och

8 Monoklonala antikroppar &r biotekniskt framstallda antikroppar
vars effekt liknar kroppens egna antikroppar i immunférsvaret

licensavtal.

Egenskaperna fran PharmaShell®-systemet
utnyttjas for att forbattra dessa behandlingar
genom att minska bodrdan for patienter och
vardgivare vad géller till exempel den obekvdma
och kostsamma administreringen av azacitidin och
genom att forbattra féljsamhet vid behandling med
lenalidomid respektive liraglutid. Nanexa avser
starta fler egna projekt i framtiden, dar kriterierna
for val av projekt ar att det ska finnas ett tydligt
medicinskt behov, en langvarig och stark
marknadspotential och tekniska synergier sa att
PharmaShell® systemets unika egenskaper
utnyttjas.

PharmaShell® baseras pa ytbelaggningstekniken
Atomic Layer Deposition (ALD) som lange varit en
etablerad teknologi inom halvledarindustrin.
Nanexa har anpassat och utvecklat teknologin for
att skapa langtidsverkande injicerbara ldkemedel.
Bolaget har visat att detta gar att applicera pa bade
smamolekyldara ldkemedel samt pa biologiska
molekyler sasom peptider och monoklonala
antikroppar.8

Nanexa ingick under 2020 ett samarbetsavtal med
varldens storsta leverantor av ALD-utrustning,
Applied Materials, Inc. (baserat i Santa Clara,
Kalifornien, USA), vilket underlattar uppskalning av
Bolagets tillverkningsprocess for PharmaShell®-
systemet. En forsta Applied Materials-utvecklad
produktionsutrustning installerades under 2021 hos
Nanexa i Uppsala och fler utrustningar kommer
installeras i den nya produktionsanlaggning som
Nanexa har projekterat och nu fardigstallt.

Produktionsanldggningen ger Bolaget en unik

riktade mot en speciell receptor/dmne i kroppen.
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kapacitet for ldakemedelstillverkning da den &r
godkand for tillverkning av produkter for humant
bruk (kliniska studier), samt ar anpassad dels for att
klara strikta krav fér hantering av cytostatika och
andra mycket toxiska lakemedel, dels for sa kallad
aseptisk (steril) tillverkning, vilket ar kritiskt for att
kunna tillverka depaldkemedel av biologiska
substanser sdasom monoklonala antikroppar.
Nanexa bedémer att bade cytostatika och
biologiska substanser kommer sta for en stor del av
marknadstillvaxten i stort och specifikt for Bolaget.

Vision

Nanexa har som vision att vara ett varldsledande
lakemedelsbolag for utveckling av langtidsverkande
injicerbara lakemedel och utveckla en ny generation
innovativa lakemedel som mojliggbrs av Bolagets
unika PharmaShell®-system.

Affarsidé

| enlighet med vad som framgar ovan under
”Nanexa i korthet” ska Bolaget bedriva utveckling av
PharmaShell-baserade innovativa lakemedel
genom den prekliniska och kliniska utvecklingen,
samt darefter driva projekten vidare mot
kommersialisering. De egna produktprojekten
inriktas primart pa utveckling av sa kallade ”“super
generics”, nya lakemedel baserade pa befintliga
substanser dar patenten I6pt ut och som
omformuleras med hjalp av PharmaShell®-systemet
for att uppna nya och véasentligt forbattrade
egenskaper som kan skapa stora varden for saval
bade patienter som varden och &ven
halsoekonomiskt. | och med kombinationen med
PharmaShell® skapas ocksa produkter med nytt
betydande patentskydd vilket skapar mdjlighet till
betydande intdkter. Genom att utgd ifran val
beprévade l|akemedel blir utvecklingsprojekten
betydligt snabbare med ldgre kostnader, en enklare
registreringsprocess och kortare tid till marknad,
samt betydligt lagre risk an vid utveckling av
lakemedel baserade pa helt nya substanser. Vidare
ska Bolaget utlicensiera sjdlva PharmaShell®-
teknologin till Idkemedelsbolag som avser att
anvanda den i sin egen utveckling av unika
langtidsverkande ldkemedel.

Affarsmodell

Nanexa tillimpar en tvadelad affarsmodell dar
Bolaget dels utvecklar egna produktprojekt, dels
ingdr samarbetsavtal kring PharmaShell®-systemet
med andra ldkemedelsforetag for deras
produktprojekt. Affirsmodellens férsta del, avser
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utveckling av de egna produktprojekten (i dagslaget
NEX-22, NEX-20 och NEX-18) dar malsattningen
primart ar att utveckla projekten fram till uppnadd
klinisk Proof of Concept, till exempel baserat pa
likhet i lakemedelsupptag eller effekt. Darefter kan
projekten drivas vidare genom pivotala studier mot
kommersialisering, antingen i egen regi eller genom
licensavtal med ldkemedelsbolag, beroende pa vad
som bedoms skapa mest varde for Bolaget.

Ett licensavtal innefattar normalt sett en initial
betalning, sa kallad signing fee, och milestone-
betalningar nar vissa mal uppnads under
utvecklingen samt nar lakemedlet erhaller
marknadsgodkdnnande, varefter Bolaget erhaller
en forsdljningsbaserad royalty samt ofta
forsaljningsbaserade  milestone-betalningar. En
onskvéard partner for NEX-22, NEX-20 eller NEX-18
ar ett globalt l|dakemedelsbolag med stark
marknadsposition inom respektive
indikationsomrade. En annan mdgjlighet ar att
Nanexa ingar avtal med en eller flera aktérer med
stark marknadsnarvaro i viktiga regioner.

Den andra delen av affarsmodellen avser
utlicensiering av  PharmaShell®-systemet, dar
utvecklingen drivs och bekostas av partners i
respektive projekt. Nanexa forvantas da fa betalt for
utfort arbete och dven betalning i form av signing
fee, milestone-betalningar och en
forsaljningsbaserad royalty.

Forvantningen &ar att intdkterna fran Nanexas egna
produktprojekt kommer vara betydligt storre an
fran licensiering av teknologin. Daremot kan
tekniklicenserna bli fler till antalet och ge ett
betydande bidrag till intdkterna framat.



Mal

Nanexas malsattning ar att bygga upp en portfélj av
ett antal egna produktutvecklingsprojekt som
antingen kan drivas i egen regi, eller 6ver tiden kan
licensieras till storre lakemedelsbolag som kan
genomfdra det pivotala kliniska programmet samt
registrera och marknadsféra produkten. Den
interna produktportféljen kompletteras med en
bredare portfélj av externa samarbeten som
forutom att bredda anvéandningen av PharmaShell®-
teknologin kommer att bidra med vardefulla
kunskaper och licensintdkter bade pa kort och lang
sikt.

PharmaShell®-systemet har potential inom en lang
rad olika indikationsomraden dar dess egenskaper
mojliggor att skapa produkter med unika fordelar
jamfort med befintliga teknologier och produkter.
Den pagaende vidareutvecklingen av PharmaShell®-
systemet inriktar sig primart pa att utnyttja dess
flexibilitet och hoga drug load for att dels
skraddarsy  frisattningsprofiler  specifika  for
respektive projekt och olika substansklasser, dels
minimera de lokala reaktioner som vanligtvis
observeras med depaberedningar och som ocksa till
viss grad setts i Nanexas utvecklingsprojekt.
Utvecklingen ger modjligheter att skapa nya
innovativa och patenterbara |6sningar for bland
annat optimerad lokaltolerans som mojliggor sakra
depaberedningar med minimala reaktioner vid
injektionsstallet. Detta amt utvecklingen av NEX-22,
NEX-20 och NEX-18, den nya och unika
produktionsldggningen, samarbetet med Applied
Materials, Inc. och utvecklingen i Nanexas
samarbetsprojekt ligger till grund foér vasentligt
vardeh6jande handelser fér Nanexa under de
narmaste aren.

En av utmaningarna med att driva egna
produktutvecklingsprojekt ar att det kraver stora
finansiella resurser for att genomfora studier. En
viktig del av Bolagets strategi ar darfor att inga
licens- och samarbetsavtal avseende PharmaShell®
som teknologiplattform med en samarbetspartner
som kan bara kostnaderna for utveckling och
lansering. En utmaning inom den strategin ar att
ingd licens- och samarbetsavtal avseende de egna
lakemedelskandidaterna dar samarbetspartnern ar

villig att  investera i  utvecklings- och
marknadsforingsaktiviteter.

Bakgrund till Nanexa

Nanexas verksamhet bygger pa tillampad

grundforskning fran Angstromlaboratoriet vid
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Uppsala universitet inom tekniken Atomic Layer
Deposition (ALD), som ar en produktionsteknologi
som idag framst anvands inom elektronikindustrin.
Inom ALD anvénds reaktiva gaser for att med hog
precision bygga upp ett ytskikt med diverse olika
material dar tjockleken kan bestdmmas pa
nanoniva. ALD ar en véletablerad teknologi som
anvants inom elektronikindustrin under lang tid och
fungerar i stor skala och med hog grad av
automatisering.

Nanexa grundades med malet att kommersialisera
nya anvandningsomraden for ALD-tekniken. Sedan
2013 har verksamheten fokuserats pa drug delivery
dar ALD-tekniken anvdnts for att forse fasta
lakemedelspartiklar med en ytbeldggning for att pa
sa satt styra frisattningen av lakemedel i kroppen.
Under de efterféljande aren vidareutvecklades och
patenterades det ALD-baserade drug delivery-
systemet som kallas PharmaShell®.

PharmaShell’

Nanexas drug delivery-teknologi PharmaShell®
Nanexas drug delivery-system, PharmaShell®,
grundar sig pa ALD-teknologin for att ytbeldgga
mikrometerstora lakemedelspartiklar med en
oorganisk extremt tunn beldaggning. Genom ALD-
processen omsluts varje enskild lakemedelspartikel
av denna beldggning med kontrollerad |6slighet,
vilket innebar att lakemedlet inte frisatts i kroppen
forrén belaggningen 16sts upp. Mojligheten att styra
beldggningens tjocklek och komposition med hog
precision gor att hastigheten for att frisitta
lakemedlet noggrant kan styras, vilket gor det
mojligt att designa lakemedel som frigdrs under
kontrollerade former i kroppen.

Vid ldkemedelsbehandling &r malet att uppna en
tillrackligt hog plasmakoncentration av lakemedlet
for att ge effekt och samtidigt undvika att den
initiala frisattningen och koncentrationen blir alltfor
hég och ddrmed riskerar att orsaka biverkningar.
PharmaShell®-processen skapar mojligheten att pa
ett unikt satt styra dven den initiala frisattningen
vilket &r en stor fordel framfér andra drug delivery-
system. Genom att applicera PharmaShell® pa
befintliga och nya Idkemedelssubstanser kan
Nanexa skapa forbattrade Idkemedel som
potentiellt kan ha bade battre effekt och
biverkansprofil jamfért med ursprungsldkemedlet



och som potentiellt ger mojligheter att anvanda
lakemedlet inom nya indikationer. Nanexa har
genomfort en omfattande utveckling och testning
av PharmaShell®-teknologin i olika pre-kliniska
program som visat att PharmaShell® kan anvandas
for en stor méangd olika ldkemedel, saval
smamolekyldra som biologiska ldakemedel som
peptider och antikroppar.

Depalakemedel kan ocksa administreras lokalt,
direkti eller i anslutning till exempelvis tumorer, dar
en langtidsverkande och valkontrollerad frisattning
av lakemedlet kan 0©6ka madjligheterna for
framgangsrik behandling och potentiellt minska
maéangden biverkningar.

Nanexas tillampning av den patenterade ALD-
processen med PharmaShell® sker vid laga
temperaturer, ner mot rumstemperatur, vilket ar
viktigt for att inte skada och inaktivera
lakemedelssubstansen som innesluts. Ytterligare en
fordel med ALD-processen ar att inga I6sningsmedel
eller andra tillsatser som i senare processteg
behover renas bort behovs. Tekniken ar darmed
valdigt enkel till sin natur och lamplig

for storskalig produktion.

9 Kastellorizios, M., Tipnis, N., Burgess, D.J. (2015). Foreign Body
Reaction to Subcutaneous Implants. In: Lambris, J., Ekdahl, K.,
Ricklin, D., Nilsson, B. (eds) Immune Responses to Biosurfaces.
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Lokal sdkerhet och tolerabilitet med
PharmaShell®
Subkutana implantat kan stimulera ett lokalt

immunsvar. Detta ar vanligt forekommande for
depé\beredningar.9 Det har dven observerats i med
PharmaShell® i varierande grad for NEX-18, NEX-20
och NEX-22. Sadana Injection Site Reactions (ISR)
kan leda till lokal ansamling av inflammatoriska
celler, (6vergaende) svullnad, rodnad, 6mhet och i
vissa fall lokal celldéd av celler runtomkring
implantatet. Ibland kan detta dven leda till lokal
arrbildning under huden. Huruvida de lokala
reaktioner som observerats utgor ett problem eller
inte maste sattas i relation till den nytta som kan
forvantas av lakemedlet vid behandling av en viss
sjukdom. Med PharmaShell®-systemet ar det
mojligt att paverka och styra ett flertal av de
parametrar som kan leda till lokala reaktioner for
att minimera sadana problem. Lokala
inflammatoriska reaktioner ar ocksa nagot som man
vid vissa sjukdomsindikationer skulle vilja utnyttja
terapeutiskt for att med PharmaShell® kunna na en
viss klinisk effekt som ett vanligt lakemedel i sig inte
skulle kunna uppna.

Advances in Experimental Medicine and Biology, vol 865.
Springer, Cham. https://doi.org/10.1007/978-3-319-18603-0_6
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Fordelar med PharmaShell®:

F

= MOojliggor styrning av depalangden, genom att variera ytbelaggningens tjocklek och
komposition, for att optimera behandling, allt fran en vecka till en manad till flera
manader
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= Mojliggor styrning av den initiala frisattningen av lakemedel efter administration i
kroppen, vilket ar ett vanligt problem for de flesta konkurrerande
depaberedningssystemen

—  Mojliggor depaformulering av hégpotenta substanser

— Mojliggor hogre doser i depaberedningarna
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= Mycket hég drug load, det vill sdga hog andel av aktiv substans i lakemedlet (upp till 80%)
— Minimerar injektionsvolymen
—  Mojliggor depaberedning av mindre potenta ldkemedel

- Mojliggor langre depaberedningar
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= Flexibelt system som kan anvandas pa manga olika lakemedel
— Smamolekyladra lakemedelssubstanser
— Biologiska substanser som peptider, proteiner och antikroppar

—  Substanser med hog och lag 16slighet
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=  Forhindrar nedbrytning av lakemedlen efter injektion i kroppen

— PharmaShell®-beldggningen skyddar substanserna mot nedbrytning under tiden
de ligger i depa
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=  Manga anvandningsomraden
—  Subkutan eller intramuskular administrering for systemisk exponering

— Lokal administrering vid tumér eller annan vavnad for lokal effekt
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Patent
Nanexas patentportfélj bestar av godkdnda patent

och  flertalet  patentansokningar. Bolagets
grundpatent avser tekniken som mojliggor
omslutningen av ldkemedelspartiklar med ett

metalloxidskal med hjdlp av ALD. Grundpatentet

omfattar tillverkningsmetoden, produkter som
kommer ut av den samt anvandning av
PharmaShell®-belagda ldakemedel. Nanexa har

ocksa ett antal patentansokningar som ar i olika
stadier av gransknings- och godkdannandeprocesser
hos berdrda patentmyndigheter.

Grundpatentet, forst avgransat till injicerbara
beredningar, godkdndes i USA i januari 2019, i Japan
i april 2019, i Kina i maj 2021, i Sydkorea i mars 2022,
i EU (EPO) i april 2022, i Kanada i november 2022
och i Indien i augusti 2023. Patentet i Indien ar nu
godkant i alla lander som Bolaget har ansdkt om
patent i. Patentet |6per ut i maj 2033.

Avdelade patentansdkningar, for alla typer av
administrering, till exempel genom injektion,
inhalation och genom orala beredningar, har
godkdnts i USA i november 2019 och i Japan i
november 2020. Dessa nya patent innebdr en
avsevard breddning av patentskyddet i relation till
grundpatentet, vilket skapar battre mojligheter for
framtida kommersiella avtal med nuvarande och
framtida partners.

| september 2020 erhdll Nanexa godkdnnande for
en patentansdkan i Storbritannien som avser
utformningen av en ALD-reaktor anpassad for
kommersiell produktion av PharmaShell®-belagda
lakemedel. Samma patentansékan &ar ocksa
inlamnad som en internationell sa kallad PCT-
ansokan. | januari 2022 erholl Nanexa patent i USA
for samma process. Patentet ar viktigt for att kunna
producera i kommersiell skala. Patentet l6per ut i
juni 2039.

Utover detta har Nanexa ytterligare elva pagaende
patentansokningar som avser forbattringar av
PharmaShell®-processen, lakemedelsformuleringar
samt dven processutrustning for PharmaShell®.
Dessa ansOkningar ar i olika stadier i
patenteringsprocessen och den senaste
ansokningen l6per ut 2043 (forutsatt att patent
beviljas). De 6vriga atta mellan 2039 och 2041.

Det ar Nanexas beddmning att Bolaget ligger i
framkant avseende ALD-tekniken inom
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lakemedelsutveckling och det ar viktigt att Nanexa
jobbar aktivt med immaterialrattsliga fragor. |
utvecklingsprocessen  uppstar  standigt nya
uppfinningar som ger mojlighet att bredda den
befintliga patentportfoljen. Patentteamet och
Bolagets forsknings- och utvecklingsavdelning
arbetar i nara kontakt med Bolagets patentombud
for att fanga upp och skydda nya uppfinningar med
patentansokningar.

Nanexa lamnade i maj 2021 in en stamningsansokan
om ett patentintrang till en federal domstol i
Delaware, USA, mot Vitrivax, Inc. | november 2022
meddelade Bolaget att man natt en I6sning
tillsammans med VitriVax och att man darmed
avslutar patentintrangsprocessen.
Forlikningsavtalet ar konfidentiellt och innefattar en
villkorad licensmekanism, samt en garanti fran
VitriVax att de inte inkrdktar pa, och har gatt med
pa att i framtiden inte heller inkrdkta pa, de
uppfinningar som omfattas av berdrda patent, och
att inte heller hjalpa nagon tredje part att goéra

detsamma under patentens giltighetstid. Se
avsnittet ”Rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden” for mer information.
Produktionsanlaggning i Uppsala

Under 2022 fardigstalldes den

produktionsanlaggning for PharmaShell®-baserade
lakemedel som Nanexa projekterat och byggt i

Uppsala. Anldaggningen ar unik vad géller
mojligheterna  till  bade  uppskalning av
produktionsprocessen och sa kallad aseptisk

tillverkning (i renrum) vilket ar kritiskt for att kunna
tillverka depaldkemedel av biologiska substanser,
sasom peptider och monoklonala antikroppar. Den
ar dven byggd for att klara de strikta krav som finns
for att hantera cytostatika och andra mycket toxiska
lakemedel. Under det tredje kvartalet 2022 erhall
anldggningen utokat GMP-certifikat (god
tillverkningssed) frdan  Ldkemedelsverket for
tillverkning  och  frislappning  av  kliniskt
provningsmaterial, baserat pa den inspektion som
genomfordes under det andra kvartalet 2022.

Med den nya produktionsanldggningen, samt
utrustning och viss produktionspersonal fran
Applied Materials, star Nanexa val rustat for att ta
lakemedelsprojekt genom alla de kliniska
utvecklingsfaserna, inklusive fas lll-studier, vilket
bygger grunden for storskalig kommersiell
produktion. Detta kommer att vara en stor fordel,
genom den flexibilitet det skapar i driften av



Bolagets egna utvecklingsprojekt och, inte minst,
gentemot potentiella partners da det visar pa en
hog mognadsgrad for teknologin och fér Bolaget.

Samarbete med Applied Materials

Under slutet av 2020 ingick Nanexa ett
utvecklingsavtal med Applied Materials for att skala
upp Nanexas produktion av ALD-belagda injicerbara
lakemedel. Enligt avtalet tillhandahaller Applied
Materials ~ produktionsutrustning ~ som  har
installerats i Nanexas lokaler i Uppsala och &r en del
av Bolagets GMP-certifiering. Applied Materials &r
ledande inom materialtekniklésningar som bland
annat anvands for att producera halvledare och
avancerade skarmar.™

Parallellt med utvecklingsavtalet tecknade Nanexa
ett investeringsavtal med Applied Ventures,
riskkapitalgrenen av Applied Materials. Genom en
riktad nyemission investerade Applied Ventures i
januari 2021 1 miljon USD i Nanexa och genom
nyttjande av teckningsoptioner investerades i april
2021 ytterligare 0,5 miljoner USD.

10 F&r information om Applied Materials, se
www.appliedmaterials.com/company/about.
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I juli 2022 meddelade Bolaget att samarbetsavtalet
med Applied Materials utdkats genom ett
tillaggsavtal som reglerar kommersiella fragor och
banar vag for potentiella framtida licensavtal med
kunder inom lakemedelsbranschen.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Nanexa planerar pa langre sikt att finansiera
verksamheten genom intdkter fran licensiering av
rattigheter till Bolagets PharmaShell®-teknologi
samt egna produktprojekt. Fram till dess att Bolaget
har mer betydande intakter avses verksamheten
finansieras med befintligt rorelsekapital, likvid fran
Foretrddesemissionen samt eventuellt ytterligare
kapitalanskaffningar.



Nanexas projektportfolj oktober 2023
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Nanexa har idag flera pagaende projekt, tre egna projekt och ett antal samarbetsprojekt med externa partners.

Utvdrdering Process- Formulerings- Preklinisk God-
; : > Fas| Fas Ib/Il Fas I -
av substans utveckling utveckling utveckling kdannande

Nanexas projektportfolj

Egna projekt och partnerprojekt

Nanexas projektportfolj bestar huvudsakligen av tva
delar. Den ena delen avser egenutvecklade projekt
som NEX-22, NEX-20 och NEX-18. Dessa projekt
drivs primart till klinisk Proof of Concept (se tidigare
definition), varefter projekten kan drivas vidare mot
kommersialisering, genom en licenspartner eller i
egen regi. Den andra delen avser partnerprojekt,
dér malsattningen &r att ingd licensavtal for

PharmaShell®-teknologin med andra
lakemedelsbolag for deras produktprojekt.
Gemensamt for Nanexas NEX-projekt och

majoriteten av de partnerdrivna projekten ar att
genom PharmaShell®-teknologin utveckla och
skapa sa kallade “Super generics”, nya lakemedel
baserade pa befintliga substanser dar patenten l6pt
ut, eller att hitta nya anvandningsomraden for
redan registrerade produkter, s3 kallade Line
extensions. | och med kombinationen med
PharmaShell® skapas ocksa en produkt med nytt
betydande patentskydd. Genom att utga fran val
beprévade l|akemedel blir utvecklingsprojekten
betydligt mindre kostsamma, med enklare
registreringsprocess och kortare tid till marknad,
samt med betydligt lagre risk an utvecklingsprojekt
med helt nya substanser.

Nanexas mojligheter ligger inom att skapa sa
kallade injicerbara depaberedningar (Long Acting
Injectables™) dar PharmaShell®-baserade
formuleringar kan styra frisdttningen av lakemedel

1 Injicerbara depdberedningar (en. Long Acting Injectables) &r
injicerbara ladkemedel dar den aktiva substansen frigors langsamt
over tid.

M Slutford ¥ Pagaende Kommande

over en langre period. Har finns en stor potential
bade i att forbattra befintliga ldkemedel som idag
ges som ett flertal injektioner Over tid, samt att
skapa depaberedningar av lakemedel som idag tas
som tabletter, dar ett depaldakemedel kan ersitta
dagligt och langvarigt tablettintag och darigenom
skapa en forbattrad foljsamhet av behandlingen och
okad livskvalitet for patienterna. Teknologin ger
dessutom mojlighet att skapa forbattringar av
redan befintliga depaberedningar genom att till
exempel minska injektionsvolym, skapa battre
stabilitet och moijlighet till subkutan
administrering'” som har klara fordelar jamfért med
intramuskulara injektioner. Teknologin kan ocksa
anvandas vid utveckling av helt nya ldkemedel déar
PharmaShells® egenskaper kan vara helt avgérande
for mojligheten att skapa en fungerande produkt,
dar exempelvis egenskaper som initial frisattning
och att kunna styra depalangden kan vara kritiska
for lakemedlets funktion.

Vidare har PharmaShell®-systemets flexibilitet
mojliggjort att identifiera formuleringar for att
minimera lokala reaktioner vid injektionsstallet,
vilket ar vanligt forekommande med injicerbara
depaldkemedel.

Vid utveckling av forbattrade ldkemedel som redan
finns pa marknaden ersitts en stor del av de
prekliniska och kliniska programmen som behdéver
genomfdras for ett helt nytt lakemedel med en
regulatorisk mojlighet att referera till
originalldkemedlets dokumentation och studier (sa

12 subkutan administrering innebér en injektion i underhudsfettet.



kallade 505(b)(2) for FDA och mixed bibliographic
for EMA). Detta gor det mojligt att genomfora ett
begrénsat kliniskt program med kortare fas I-studie
som pavisar att dosen som ges med den nya
produkten ar likvardig med originalldkemedlet. |
vissa fall kan det racka med att visa den likheten for
att fa en produkt godkdnd av myndigheterna, men
oftast kompletteras fas | data med en pivotal (fas Ill)
studie for att visa likvardig effekt for att uppna den
dokumentation som myndigheter som FDA och
EMA kraver for godkdnnande. For de projekt som
Nanexa driver i egen regi, NEX-22, NEX-20 och NEX-
18, kompletteras det strikt regulatoriska kliniska
programmet med en begrédnsad Proof of Concept, i
farmakokinetisk fas | eller effekt fas Il beroende pa
projekt, vilket 6kar mojligheten till licensiering och
samtidigt 6kar projektens varde infor licensiering.

Om NEX-22, NEX-20 och NEX-18

For att bygga stora varden utifran PharmaShell®-
systemet och for att validera teknologin driver
Nanexa egna produktprojekt genom klinisk
utveckling, primart till och med Proof of Concept i
manniska, dar de forsta projekten ar NEX-22, NEX-
20 och NEX-18. Efter uppnadd klinisk Proof of
Concept ar malet att driva projekten vidare mot
kommersialisering, tillsammans med licenspartner
eller i egen regi, beroende pa vad som bedéms
skapa mest varde for Bolaget.

Nanexa inriktar sig primart pa att utveckla sa kallade
”super generics”, nya ldkemedel baserade pa
befintliga substanser dar patenten lopt ut, som
omformuleras med hjdlp av PharmaShell®-
teknologin for att uppna nya och vésentligt
forbattrade egenskaper for bade patienter och
varden. | och med kombinationen med
PharmaShell® skapas ocksd en produkt med nytt
betydande patentskydd.

Baserat pa kriterier sasom medicinskt behov,
marknadspotential och goda tekniska
forutsattningar har Nanexa utvarderat ett antal
projektkandidater. Under 2018 initierades NEX-18
for ~ den  hematologiska  cancerindikationen
myelodysplastiskt syndrom (MDS) med den aktiva
substansen azacitidin. | borjan av 2021 beslutade
Nanexa om sitt andra produktprojekt NEX-20, en
langtidsverkande formulering av lenalidomid for

13 Se avsnittet under rubriken “Om Nex-22” fér mer information om
de experter som har konsulterats, samt avsnittet under rubriken
”Information om Nanexas vetenskapliga rad och konsulterade
experter” for mer information om det vetenskapliga radet och de
konsulterade experterna.

14 Global Data, Dec 2022 Type 2 Diabetes — Global Drug Forecast and
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behandling av multipelt myelom, ocksa det &r en
svar form av blodcancer. Under 2022 meddelade
Bolaget att man beslutat att starta sitt tredje projekt
NEX-22, en langtidsverkande formulering av
liraglutid med PharmaShell® for behandling av typ
2-diabetes.

NEX-22 bedéms baserat pa marknadsanalys och
intervjuer med viarldsledande experter inom
diabetesvarden ha en mycket stor kommersiell
potential da en fyraveckors depa adresserar ett
uttalat medicinskt behov att forbattra foljsamhet
vid behandling.13 Marknaden for behandling av typ
2-diabetes ar enorm och forvantas fordubblas fran
45 mdr USD i de sju stora marknaderna i vastvarlden
(7MM; USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien,
Storbritannien och Japan) 2022 till 90 mdr USD
2029. NEX-22 kan ge en forenkling for patienter och
forbattrad foljsamhet och effekt av behandling och
darigenom stora besparingar fér varden och
samhillet, samt bidra till friskare patienter.14

Baserat pa intervjuer med cancerldkare bade i USA
och Europa gor Nanexa bedémningen att
forbattrade formuleringar i form av NEX-20 och
NEX-18 kommer fylla stora medicinska behov for
sjukvarden och vasentligt underlatta for
patienterna.” Tydliga medicinska och
halsoekonomiska fordelar med NEX-18 och NEX-20
ger en betydande kommersiell potential for dessa
bada projekt.

Behandlingsutvecklingen inom hematologisk cancer
gar mot kombinationsbehandlingar dar nya
lakemedel kombineras med bl.a. azacitidin och
lenalidomid, som bada idag &ar grundbehandling vid
respektive cancerindikation. Nanexas bedomning ar
att bade NEX-20 och NEX-18 har mycket goda
forutsattningar att &dven fortsattningsvis vara
grundbehandling i kombination med flertalet av
dessa nya ldkemedel och diarmed skapa stora
forsaljningspotentialer for de bagge kandidaterna.
Nanexa bedémer att det darfor finns mycket goda
forutsattningar att inga licensavtal for fortsatt
utveckling och kommersialisering efter uppnadd
Proof of Concept i fas Il.

Om NEX-22

NEX-22 utvecklas som en langtidsverkande

Market Analysis to 2029.

15 Se avsnittet under rubrikerna “Om Nex-20" respektive “Om Nex-
18” for mer information om projektens vetenskapliga rad, samt
avsnittet under rubriken “Information om Nanexas vetenskapliga
rad och konsulterade experter” for mer information om det
vetenskapliga radet och de konsulterade experterna.



formulering av liraglutid med PharmaShell®, for
behandling av typ 2-diabetes. Malet ar att skapa en
manadsdepa av peptiden liraglutid. Lékemedlet ar
en sa kallad GLP-1-analog (Glukagonlik Peptid-1)
och en viktig del av dagens behandlingsarsenal mot
typ 2-diabetes. Patienter som idag behandlas med
liraglutid tar en daglig injektion. Med Nanexas unika
PharmaShell®-teknologi kan dessa doseringar
komma att ersdttas med endast en injektion per
manad. Marknaden utvecklas redan idag mot att
behandla med farre injektioner men begransat till
en behandling per vecka. En manadsbehandling
beddms kunna ge mycket stora fordelar.

Typ 2-diabetes &r en av vara vanligaste
folksjukdomar och 6kar i incidens med en aldrande
befolkning. Datamonitor Healthcare uppskattar att
det finns cirka 600 miljoner manniskor globalt som
lever med typ 2-diabetes idag och att det kommer
oOka till 635 miljoner 2027, se diagram nedan.

Typ 2 diabetes

Typ 2-diabetes ar en metabol sjukdom, dar kroppen
har svart att bibehalla sockerhalten pa en tillrdckligt
lag niva pa grund av for 1ag insulinkanslighet, och/eller
i kombination med for lag insulinproduktion.
Sjukdomen uppkommer framst i 6vre medelaldern
(>45 ar), men 6kar iyngre ar som en foljd av ett alltmer
stillasittande levnadsatt och osund kost. Vanliga
symtom ar bland annat trotthet och att man behdver
kissa ofta. Symtomen kommer ofta langsamt och kan
ibland vara svara att marka.

Typ 2-diabetes kan ge en rad allvarliga och dodliga
féljdsjukdomar, sasom njurskador, nedsatt syn och
hjart- och karlsjukdom.

16 Datamonitor, Diabetes type 2
Disease Analysis, mars 2021.

24

Global prevalens av typ 2-diabetes™®
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Trots att utebliven behandling kan leda till allvarliga
foljdsjukdomar sa visar studier att manga typ 2-
diabetiker inte tar sina lakemedel som forskrivet. |
en studie' bland patienter med typ 2-diabetes,
bedémdes cirka 50 procent inte folja ordinerad
behandling. Nanexa bedémer att en langverkande
depaformulering av liraglutid kommer att vara ett
viktigt tillskott till dagens behandlingsalternativsom
kan sdkra battre foljsamhet.

Det kliniska programmet fér NEX-22

Utvecklingen av NEX-22 paboérjades under sista
kvartalet 2022 och under 2023 har prekliniska studier
gjorts i ratta och minigris med lyckat utfall att kunna
visa en kontrollerad frisdttning av liraglutid, med
plasmaexponering over 28 dagar. Bolaget invantar nu
en kompletterande farmakokinetikstudie i ratta for att
utifran dessa data valja den finala formuleringen med
optimal frisattningsprofil till den kliniska fas I-studie i
patienter med typ 2-diabetes som planeras
genomforas under 2024. | den tidigare studien i
minigris observerades minimal till Iatt svullnad vid
injektionsstallet pa ett fatal djur och Bolaget planerar
att anvanda en formulering som kan minimera lokal
paverkan vid injektionsstallet. CRO-bolaget Profil i
Tyskland, hogspecialiserat pa tidiga kliniska studier
inom diabetes och obesitas, har anlitats for den forsta
kliniska studien och en Kklinisk provningsansdkan
beraknas skickas in till den tyska myndigheten under
fjarde kvartalet 2023.

Vidareutveckling av NEX-22 formuleringen kommer
ske parallellt med studien under 2024 for att vid behov
justera frisattningsprofilen och vid behov éverkomma
vavnadspaverkan vid injektionsstallet for  att
sakerstalla en saker produkt i den vidare kliniska
utvecklingen.

| kliniska studier i fas Il och fas Ill for typ 2-diabetes ar
HbA1c* den primara effektvariabeln, som mats genom

17 Diabetes, Metabolic Syndrome and Obesity: Targets and Therapy
2021:14.



blodprovtagning. Detta gor att effektstudier kan
genomforas relativt snabbt och enkelt genom att
monitorera HbAlc i studierna genom enkla blodprov.
*Glykosylerat hemoglobin ar en form av hemoglobin
som primart anvdands som ett matt pa koncentrationen
av glukos i blodplasman over langre tidsperioder.

Konsulterade experter fiir NEX-22
Prof. Jan Bolinder — Karolinska Institutet,
Sverige

Prof. John Buse — University of North Caraolina,
Chapel Hill, North Carolina, USA

Prof. Deepak L Bhatt — Harvard Medical School,
Boston, Massachusetts, USA

Se avsnittet under rubriken ”Information om
Nanexas vetenskapliga rdd och konsulterade
experter” for mer information om det vetenskapliga
radet och de konsulterade experterna.

Om NEX-20

NEX-20 utvecklas som en langtidsverkande
formulering av den aktiva substansen lenalidomid
for behandling av  den hematologiska
cancerindikationen multipelt myelom. Lenalidomid
ar den aktiva substansen i produkten Revlimid som
nu séljs av Bristol Myers Squibb (Celgene) i USA,
Japan och de fem storsta landerna i Europa.
Preparatet godkdndes av det amerikanska
lakemedelsverket Food and Drug Administration
(FDA) i USA i juni 2006 i kombination med
dexametason'® fér behandling av  multipelt
myelom. Den totala forsaljningen uppgick till 12,8
miljarder dollar ar 2021." Patentet fér lenalidomid
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gick ut i USA under forsta kvartalet 2022 och i EU
under andra kvartalet 2022. Anvadndningen
(volymen) forvantas fortsatt 6ka &dven nu nar
patentet gar ut, se diagram under rubriken
"Multipelt myelom-patienter behandlade med
lenalidomid” nedan.

Revlimid &r ett oralt immunmodulerande®
lakemedel som verkar bade pa tumorceller och
tumormikromiljon. Patienter som behandlas med
Revlimid far vanligtvis en daglig oral dos pa 25 mg
under 21 dagar, foljt av en aterhamtningsperiod pa
sju dagar varefter behandlingen aterupprepas.
Alternativt underhallsbehandlas patienter ocksa
med Revlimid under en langre tidsperiod och da ar
daglig rekommenderad dos 10 mg under 28 dagar
per manad. Det har rapporterats dalig féljsamhet av
behandlingen hos cirka 30 procent av patienterna
som tar Revlimidn, vilket skulle kunna forbattras
avsevart med en subkutan injektion av NEX-20 var
28:e dag.

behandlade

Multipelt myelom-patienter med
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cirka 1 procent av all cancer.

Multipelt myelom ar en hematologisk malign sjukdom som uppkommer i det lymfatiska B-cellssystemet, dar
myelomcellen utgdrs av en malignt omvandlad plasmacell, en typ av vit blodkropp, som infiltrerar benmargen
vilket kan skada skelettet och njurarna. Multipelt myelom star for cirka 10 procent av all hematologisk cancer och

Det kliniska programmet for NEX-20

Nanexa startade det praktiska utvecklingsarbetet med NEX-20 projektet i borjan av 2021 och har darefter
utvecklat PharmaShell®-processen for att uppna den frisattningsprofil som anses relevant for den forsta
kliniska studien. Detta foljdes av omfattande utvardering i pre-kliniska studier dar sdakerhet och kinetik

18 Dexametason hér till en grupp av antiinflammatoriska likemedel
som kallas kortikosteroider och som bland annat kan anvandas i
samband med cancersjukdomar.

19 BMS Annual report 2021.

20 Immunmodulerande behandling innebir behandling med medel
som paverkar immunsystemet.

21 https://www.clinical-lymphoma-myeloma-
leukemia.com/article/S2152-2650(19)32005-1/fulltext.

22 Global Data Multiple Myeloma Forecast, 2019.

23S, Vincent Rajkumar, M.D. Multiple Myeloma: 2016 update on
Diagnosis, Risk-stratification and Management.
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studerades och visade lovande resultat. | december 2022 pabérjade Nanexa fas I-studien, designad for att
studera olika dosnivaer i tre pa varandra foljande eskalerande dosgrupper i friska frivilliga, baserat pa
utvardering av data under studiens gang. Fas I-studien avslutades i oktober 2023.

I juni 2023 meddelade Nanexa att rekrytering och dosering har slutforts i den kliniska fas I-studien med NEX-
20 och i augusti 2023 meddelades att farmakokinetiska resultat fran studien konfirmerar kontrollerad
frisdttning av lenalidomid i olika doser upp till 21 dagar. | oktober 2023 meddelade dven Nanexa att de sista
uppfoljningsbesoken for den sista dosgruppen slutforts. Den slutliga sammanstéllningen av data pa sdkerhet
och tolerabilitet som meddelades i oktober 2023 pavisade inte nagra ovdntade fynd som ifragasatter
sakerheten av lenalidomid som depaberedning med PharmaShell®.

Nasta steg i det kliniska programmet for NEX-20 &r att fortsatta med doseskalering till terapeutiska nivaer i
patienter (fas Ib). Den formulering som studerades i friska frivilliga i fas | visar en farmakokinetisk profil med
kontrollerad frisdttning som ar néra vad som kravs for dosering en gang i manaden. For att sdkerstalla att
begrédnsade och 6vergaende reaktioner vid injektionsstallet som observerades i fas I-studien inte upprepas
eller forvarras vid ytterligare dosékning i patienter kommer en ny forbattrad formulering att anvandas. Under
sommaren 2023 har en preklinisk studie gjorts i minigris med en ny formulering av NEX-20 som gav signifikant
mindre svullnad vid injektionsstallet.

Vetenskapligt rad for NEX-20

Prof. Axel Glasmacher, med.dr, fil.dr —Bonn, Tyskland (tidigare Bonns Universitet och Celgene, som
VP Medical Affairs och Head of Global Clinical R&D Hematology-Oncology.)

Prof. Xavier Leleu, med.dr, fil.dr —Universitetssjukhuset i Poitiers, Frankrike

Prof. Marie von Lilienfeld-Toal, med.dr, fil.dr — Universitetssjukhuset i Jena, Tyskland

Dr. Christopher Maisel, med.dr — Texas Oncology-Baylor Charles A. Sammons Cancer Center i Dallas,
Texas, USA

Prof. Karthik Ramasamy, med.dr, fil.dr — Oxfords Universitet, Oxford, Storbritannien

Se avsnittet under rubriken ”“Information om Nanexas vetenskapliga rad och konsulterade experter”
for mer information om det vetenskapliga radet och de konsulterade experterna.




Nyligen diagnostiserade patienter med multipelt
myelom mar relativt sett ganska bra, och nar de
borjar behandlas med lenalidomid uppkommer ofta
en del biverkningar som gor att man delvis avstar
fran att folja behandlingsdirektiven till punkt och
pricka. Specifikt i USA sa ar behandlingen dessutom
mycket kostsam - som patient har man ofta helt
enkelt inte rad att helt folja
behandlingsrekommendationen. Detta dr problem
som Nanexa i NEX-20-projektet adresserar med den
manatliga injektionen. Pa den amerikanska
marknaden har injektionsldkemedel en hogre
subventionsgrad jamfért med tabletter, vilket ocksa
borde innebdra att
behandlingsrekommendationerna kan féljas i hogre
grad.

Ledande experter och Nanexa beddmer att
lenalidomid kommer att forbli ett centralt
behandlingsalternativ for patienter med multipelt
myelom under manga ar framdver, ofta i
kombination med nya behandlingsalternativ.**

Om NEX-18

NEX-18 utvecklas som en langtidsverkande
formulering av den aktiva substansen azacitidin for
behandling av den hematologiska
cancerindikationen myelodysplastiskt  syndrom
(MDS). Azacitidin, som &r en nukleosidanalog” med
cytotoxisk (cellskadade eller celldddande) och
epigenetisk (cellens formaga att lasa av DNA och
huruvida en gen till exempel ska vara avslagen eller
paslagen) effekt, &r den aktiva substansen i
produkten Vidaza® som marknadsfors av Bristol
Myers Squibb (Celgene). Vidaza® lanserades 2004 i
USA och 2008 i EU, och uppnadde sin
toppforsaljning — 820 miljoner dollar globalt — ar
2012. Produktpatentet gick ut i USA under 2011 och
i Europa under 2018, men den arliga forsaljningen
av Vidaza® var 2020 fortsatt 6ver 450 miljoner
dollar globalt.”® Under 2021 har generika tagit dver
mer och mer och forséljningen av azacitidin uppgick
till cirka 500 MUSD i de 7 stora marknaderna (7MM,;
USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien,
Storbritannien och Japan). Volymen é&r fortsatt
stabil med en svag ('jkning.27

24 Baserat pa intervjuer med Nanexas vetenskapliga rad fér NEX-20.
Se ”Vetenskapligt rad for NEX-20" f6r mer information.

25> Nukleosidanaloger ar en grupp av likemedel som anvinds fér att
bekampa virusinfektioner och cancer genom att hamma férmagan
att foroka sig genom att producera falska DNA byggstenar.

26 BMS Annual Report 2020.
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Azacitidin ar idag en del av grundbehandlingen av
MDS och akut myeloisk leukemi (AML) och ingar i
behandlingsriktlinjer som publicerats av bade
European Society for Medical Oncology (ESMO) och
National Comprehensive Cancer Network (NCCN).
Det pagar en intensiv utveckling av nya
behandlingar inom hematologiska cancerformer
inklusive ~ immunoterapeutiska behandlingar.
Baserat pa intervjuer med internationellt erkdnda
experter inom omradet gér Nanexa beddmningen
att azacitidin dven fortsattningsvis kommer att ha
en viktig roll som en standardbehandling och utgéra
en grund i en kombinationsbehandling tillsammans
med flertalet nya terapier. Flera ldkemedel under
utveckling dokumenteras ocksa i kombination med
eller som komplement till azacitidin.”® Detta
innebdr att de ocksa kommer att skrivas ut
tilsammans med azacitidin, vilket gor att
forséljningen av  lakemedel som innehaller
azacitidin dven i framtiden kommer att vara
substantiell trots att nya ldkemedel lanseras pa
marknaden.

Azacitidin ar en val fungerande behandling men har
en opraktisk dosering som innebar att patienten far
en subkutan injektion per dag under sju dagar i
foljd, foljt av en dterhamtningsperiod pa tre veckor
innan behandlingen aterupprepas. De foretradesvis
dldre patienterna maste alltsd dagligen besdka
kliniken for att erhadlla sina injektioner.
Behandlingen upprepas sedan under minst sex
manader, men kan ocksa paga under mer an ett ar,
vilket gor behandlingen till en stor boérda for
patienterna och en betydande kostnad for
vardgivaren.

Azacitidin prognos EU‘S29 och USA (enheter)®®
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27 Data hamtad fran Midas Data, IQVIA, 2022.

28 Baserat p& intervjuer med Nanexas vetenskapliga rad fér NEX-18 Se
"Vetenskapligt rad for NEX-18" for mer information.

2 Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien.

30 Coherent MDS Market forecast 2021.



Genom att beldgga azacitidin med PharmaShell®-
tekniken ar det majligt att ta fram ett lakemedel
som frisatts i kroppen pa ett kontrollerat satt under
en till tva veckor och pa sa satt ersatta dagens sju
injektioner med en. Det skulle ge stora fordelar
bade for patienter och sjukvarden. Malsattningen
med NEX-18 &r att ta fram ett lakemedel som har
samma eller battre effekt @n dagens och ersatta
dagens sju injektioner med endast en injektion.
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PharmaShell® har sarskilda egenskaper som gor att
en langtidsverkande produkt av azacitidin kan
utvecklas. Azacitidin bryts ner i kontakt med vatten
och skulle i andra depasystem snabbt inaktiveras.
Men genom den heltdckande ytbeldggningen fran
PharmaShell® skyddas azacitidin fram tills det ska
frisattas till blodomloppet.

Myelodysplastiskt syndrom
Myelodysplastiskt syndrom (MDS) &r en grupp kroniska sjukdomar dar blodbildningen inte fungerar som
normalt. Orsaken till detta ar att de blodbildande stamcellerna i benmargen inte férmar producera mogna
blodceller av olika typer (réda och vita blodkroppar samt blodplattar). | de flesta fall innebar detta att
patienterna far blodbrist (anemi), ett for lagt antal av vita blodkroppar (leukopeni) och ett minskat antal
blodplattar (trombocytopeni).

Det kliniska programmet for NEX-18

Sedan NEX-18-projektet initierades har Nanexa lagt betydande resurser pa utvecklingen av projektet inklusive
tekniska utvarderingsstudier och farmakokinetiska studier’ i djur. Under varen 2021 startades den forsta
kliniska studien med NEX-18. | studien kunde Nanexa visa att PharmaShell® gav en forvantad depaeffekt med
en forlangd frisattning av azacitidin. Under studien visade det sig dock att mattliga hudreaktioner uppstod vid
injektionsstallet. Studien pausades darfor under hosten for att starta prekliniska studier i syfte att ta reda pa
orsaken till de ovantade reaktionerna.

De prekliniska studierna gav positiva resultat da de dels indikerade att det inte ar PharmaShell® i sig utan
snarare den aktiva substansen som &r orsaken till reaktionerna, dels visade pa en bra l6sning for hur NEX-18-
formuleringen kan optimeras for att férhindra liknande hudreaktioner. En omformulering som Bolaget ocksa
lamnat in en patentansdkan pa under 2022 studeras prekliniskt och givet fortsatt positiva resultat ser Bolaget
att projektet kan ga vidare in i nya kliniska studier. Bolaget har ocksa tagit fasta pa att kliniska data fran den
narliggande indikationen AML talar for att en langre exponering for ett demetylerande lakemedel som
azacitidin kan vara till férdel vid dessa typer av hematologisk cancer. Denna majlighet uppmuntrades fran
det vetenskapliga radet for projektet, vars medlemmar rader Bolaget att studera maojligheten att skapa en
produkt med béttre (superior) effekt 4n Vidaza®. Detta ar baserat pa att den langa plasmaprofilen for NEX-18
jamfort med Vidaza® paverkar cancercellerna under betydligt Iangre tid under behandlingen och darfor i sin tur
paverkar fler antal celldelningscykler (visat som demetylering av DNA). Detta skulle kunna ge NEX-18-produkten
en helt unik position pa marknaden. For att utvardera detta avser Bolaget att utoka det prekliniska programmet
med effektstudier pa sa kallad demetyleringsniva. Detta tillsammans med prekliniska studier som faststaller att
den optimerade formuleringen inte ger de vavnadsreaktioner som pavisades i den forsta studien bedomer
Bolaget vara mycket positivt for méjligheten till utlicensiering eller co-development med en partner redan
baserat pa dessa prekliniska data.

Vetenskapligt rad for NEX-18
Robert Peter Gale, med.dr, fil.dr — Centre for Haematology Research, Department of Immunology and
Inflammation, Imperial College London, London, Storbritannien.

Axel Glasmacher, med.dr, fil.dr — AG Life Science Consulting GmbH & Co. KG, Bonn, Tyskland. (Tidigare Bonns
Universitet och Celgene)

31 Farmakokinetiska studier visar ett likemedels omséttning i
kroppen, det vill séga hur halterna av ett lakemedel i
kroppen férandras over tid.
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Kirsten Grgnbaek, med.dr, filL.dr — Department of Haematology, Centre for Cancer and Organ Diseases,
Rigshospitalet, Kbpenhamns Universitetssjukhus, Kbpenhamn, Danmark

Uwe Platzbecker, med.dr, fil.dr — Department of Hematology, Cellular Therapy and Hemostaseology, Leipzigs
Universitetssjukhus, Leipzig, Tyskland

Magnus Tobiasson, med.dr, fil.dr — Institutionen for hematologi, Karolinska Universitetssjukhuset, Stockholm,
Sverige

José Miguel Torregrosa Diaz, med.dr — Hematology-Oncology Unit, Universitetssjukhuset i Poitiers, Poitiers,
Frankrike

Se avsnittet under rubriken ”Information om Nanexas vetenskapliga rad och konsulterade experter” for
mer information om det vetenskapliga radet och de konsulterade experterna.




Nanexas formulering av azacitidin gér ocksa att den
initiala frisdttningen, som resulterar i hoga initiala
koncentrationer, kan undvikas, vilket skulle kunna
bidra till en mer fordelaktig biverkansprofil.

Information om Nanexas vetenskapliga rad och
konsulterade experter

Nanexas vetenskapliga rad (sa kallade Advisory
Boards) och konsulterade experter som ndmns ovan
under de respektive projekten NEX-22, NEX-20 och
NEX-18 bestar av sa kallade "Key Opinion Leaders"
(KOL)32 inom respektive sjukdomsomrade. F6r NEX-
18 och NEX-20 har vetenskapliga rad formellt
etablerats och det &dr Bolagets avsikt att sa ska ske
aven for NEX-22, dér enskilda experter dn sa lange
konsulterats separat.

Radens och experternas funktion visavi Nanexa ar
densamma oavsett projekt och &r att ge
kvalificerade vetenskapliga radd roérande den
aktuella indikationen (diabetes typ 2, multipelt
myelom, MDS). Detta innebdr vetenskaplig
uttolkning av saval prekliniska som kliniska data fran
Bolagets forskningsstudier, diskussion och rad
rérande utformning av kliniska utvecklingsprogram,
rad rorande det medicinska behovet av nya
behandlingar inom respektive indikation, rad
rorande det aktuella projektets "Target Product
Profile"33, rad och information vartat den kliniska
lakemedelsutvecklingen ar pa vdg inom respektive
indikation, egna kliniska erfarenheter, rad rérande
vilka kongresser som kan vara bra att sikta pa for
olika publikationer, rad om relevanta kliniska och
prekliniska forskargrupper att samarbeta med, rad
om vilka patientgrupper som kan vara realistiska att
studera i kliniska studier, samt en forstaelse for
sjukvardssystemet i de lander respektive KOL
kommer ifran eller verkar inom.

Relationen &r strikt vetenskaplig och experterna far
betalt enligt skaligt marknadsvarde, i sitt respektive
land for den har typen av konsultationer. Vidare har
de krav pa sig att kunna presentera och upplysa om
vilka foretag de har fatt ersattning ifran. | olika
lander finns &dven olika nationella system for
kontrakteringen som konsulterande expert kan ske
och vilken typ av lokalt godkdnnande som kravs.
Nanexa rapporterar dnnu inte i nagot nationellt
eller internationellt insynssystem, ett sa kallat
"transparency”-system, men sadana krav blir
aktuella dven for ett litet bolag som Nanexa nar

32 En Key Opinion Leader &r en expert inom sitt arbetsomréde.
33 En Target Product Profile ger en riktning fér ett utvecklingsprojekt
och hjalper till att definiera vilka utvecklingssteg och studier som
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Bolaget narmar sig prelansering och lansering av
nagot lakemedel.

Malet ar att traffas i de vetenskapliga raden en till
tva ganger per ar och projekt. | vissa fall kan Bolaget
daremellan skicka en vetenskaplig fraga for att fa ett
snabbt svar, till exempel rérande uttolkning av nya
vetenskapliga data.

Det ar viktigt att inkludera KOLs som kan ge rad
utifran sitt lands horisont, och da ar storre lander
med hogkvalitativ. och  framgangsrik  klinisk
lakemedelsforskning, erkdanda forskargrupper och
goda resurser de lander som man typiskt vill ha
representerade i dessa radgivande grupper.

For att sakerstélla relevanta trovardiga rad arbetar
Nanexa pa ett systematiserat satt avseende val av
experter som tillfragas fér den har typen av roll.
Harvid beddms olika aspekter av kriterier sasom
experternas forskningskapacitet och erfarenhet,
inflytandeomraden och aktuella engagemang. For
detta andamal studerar Bolaget vetenskapliga
publikationer, muntliga presentationer pa stora
kongresser, aktivitet i kliniska forskningsstudier och
i vissa fall erfarenhet fran ledande positioner inom
klinisk  forskning och utveckling pa storre
internationella |dkemedelsbolag. Dessa strikta
kriterier gor att Bolaget kan lita pa de rad som
inhamtas fran de vetenskapliga raden och
experterna.

Merparten av Nanexas radgivare har sina CV
publicerade foér oppen insyn i olika former pa
internet. Bolagets bedomer att det, genom
ledningens och styrelsens langa erfarenhet och
breda natverk inom ldakemedelsutveckling har
skapat vetenskapliga rad for sina projekt av mycket
hog kvalitet, som &r pa en niva som skulle kunna
forvantas av stora multinationella I1akemedelsbolag.

Information om Nanexas partnerprojekt

For att utvardera mojligheterna med PharmaShell®
i kombination med andra lakemedelssubstanser har
Nanexa inlett ett antal samarbeten med externa
parter.

Malsattningen  ar att efter genomférda
utvdrderingsstudier initiera utvecklingsprojekt och
licensavtal dér PharmaShell®-teknologin anvands av
externa parter for utveckling av nya innovativa och

maste genomforas for att na den 6nskade malbilden vid lansering av
en produkt pa marknaden.



forbattrade lakemedel. Dessa projekt bidrar redan i
utvarderingsfasen med intakter samt till att validera
och o6ka Nanexas kunskap om mdjligheterna med
PharmaShell®-systemet. Den kommersiella
potentialen ar betydande i nasta steg.

Samarbeten avseende kommersialisering av
PharmaShell®-systemet inom drug delivery inleds
vanligtvis med en utvardering av teknologin genom
beldggning av modellsubstanser eller
lakemedelskandidater. Vid inledande samarbeten
erhaller Nanexa ersattning for utforda tjanster. Da
partnerbolagen gar vidare &r ambitionen att
utveckla en ldakemedelskandidat genom kliniska
studier. Da ingas licensavtal som reglerar tillgang till
teknologin, produktion av kliniskt material och
kommersiella rattigheter vid en produktlansering.
Licensavtalet forvantas omfatta signeringsavgift,
milestone-betalningar samt royalties vid forsaljning
av slutlig produkt. Nanexa har annu inte ingatt
nagot licensavtal avseende PharmaShell®-systemet
men Bolaget bedémer att sannolikheten for detta
Okat betydligt det senaste aret.

Nanexas forsta samarbete initierades redan 2013
med AstraZeneca och har foljts av samarbeten med
globala animal health-bolag, andra globala
lakemedelsbolag  och  biotechbolag.  Dessa
samarbeten har alla pa ett eller annat satt syftat till
att studera funktionen hos PharmaShell® och
teknikens mojligheter med olika lakemedel.
Kommersiella samarbeten ar viktiga for Nanexa for
att utnyttja PharmaShell®-systemets fulla potential.
Ambitionen ar att ingd ytterligare samarbeten samt
fordjupa pagadende samarbeten och ingd
produktutvecklingsavtal.

Nanexa har ett antal samarbetsavtal som fokuserar
pa olika typer av substanser, sma molekyler,
peptider och antikroppar, de representerar i sin tur
ocksa ett antal olika administrationssatt dar depaer
kan anvadndas. Det vill sdga forutom subkutana
injektioner sa finns i dessa projekt ocksa
representerat mojligheten att ge injektionen lokalt i
olika organ eller direkt i tumorer.

I  december 2022 tecknade Nanexa ett
utvarderingsavtal, ett sa kallat Material Transfer
and Feasibility Study Agreement, med Novo
Nordisk. Som en del av utvarderingsavtalet erhaller
Nanexa betalningar om cirka 46,1 MSEK for att ge
Novo Nordisk exklusivitet, samt for det arbete som
utfors under utvarderingsavtalet, varav ca 41,7
MSEK betalades i samband med avtalets tecknande.
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Novo Nordisk ar ett ledande globalt
lakemedelsbolag, engagerat i forskning, utveckling,
tillverkning och kommersialisering av farmaceutiska
produkter och tillhérande utrustning fér behandling
av diabetes, fetma och andra sjukdomar. Under
utvarderingsavtalet kommer Novo Nordisk forse
Nanexa med sina produkter och Nanexa kommer
att utveckla en langverkande injicerbar substans
baserad pa drug delivery-systemet PharmaShell®.
Den nya formuleringen kommer att utvarderas i
prekliniska studier av Novo Nordisk. | samband med
det ingangna utvarderingsavtalet investerade Novo
Nordisk 17,2 miljoner kronor i Nanexa genom en
riktad emission omfattande 10 000 000 aktier och
blev darmed Bolagets storsta dgare. Som del av
avtalet atog sig Novo Nordisk att teckna aktier i det
fall att Nanexa skulle genomféra en
foretradesemission fore den 31 december 2023.
Atagandet avser endast deltagandet i en
foretradesemission samt ar villkorat av att vissa
villkor méts.

Under andra halvaret 2022 tecknade Nanexa,
utover avtalet med Novo Nordisk, ytterligare tre
utvarderingsavtal, sa kallade Material Transfer and
Feasibility Study Agreements —det forsta med ett av

de allra storsta ldkemedelsbolagen (icke
namngivet), med syfte att skapa en
langtidsverkande injicerbar produkt fér lokal

administrering, det andra med ett lakemedelsbolag
specialiserat inom 6gonomradet, for att skapa en
depaformulering av ett specifikt lakemedel for
intravitreal administrering, och det tredje som av
avtalsméssiga skal inte kan beskrivas narmare.
Avtalen reglerar bland annat en fastlagd ersattning
som tillfaller Nanexa for den initiala utvarderingen
och, i det forstnamnda avtalet, dven en option pa en
licens.

Utvecklas Nanexas samarbeten val finns goda
mojligheter att inga licensavtal for fortsatt
produktutveckling. Bolaget bedémer att
sannolikheten for att detta ska ske har 6kat genom
den utveckling av PharmaShell® och Bolaget som
skett under de senaste aren. Vid liknande
licensavtal for drug delivery-teknologier ligger de
initiala betalningarna ofta runt ett tiotal miljoner
kronor och de sammanlagda milestone-
betalningarna kan beroende pa indikation, produkt
och andra omstdndigheter uppga till ett antal



hundratals miljoner kronor.** Utéver milestone-
betalningar innehaller teknologilicenser typiskt sett
en forsaljningsbaserad royalty med en lagre
ensiffrig procentsats.

Pa langre sikt &r intdktspotentialen i de
kommersiella samarbetena betydande samtidigt
som Nanexa tar en mer begransad risk i
samarbetsprojekten jamfért med de egna
projekten. For egenutvecklade produktprojekt, som
NEX-22, NEX-20 och NEX-18, dér licensavtal avses
ingas vid uppnadd Proof of Concept, dr det Bolagets
bedémning att intdktspotentialen ar vdasentligt
hogre.

34 Roots Analysis Research Report, Global Data Intelligence Center,
Deal Listing January 2020.
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MARKNADEN

Lakemedelsmarknaden

Den globala marknaden fér receptbelagda
lakemedel uppskattades uppga till cirka 901 Mdr
USD 2020. Lékemedelsforsaljningen har haft en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt om cirka 3 procent fran
2012 till 2020. Tillvaxttakten forvantas tillta och
uppga till cirka 8 procent fran 2020 till 2026. Den
totala marknaden for receptbelagda lakemedel
férvantas 2026 uppga till cirka 1 407 Mdr USD, se

35
grafen nedan.
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Marknadstillvaxten drivs bland annat av den
fortsatta utvecklingen av immunonkologiska
lakemedel samt av framvaxten av nya teknologier
framst inom cell- och genterapi. Onkologi ar det
storsta indikationsomradet pa
lakemedelsmarknaden med en total forsaljning om
145 Mdr USD 2019, en siffra som berdknas vaxa till
319 Mdr USD 2026, vilket implicerar en arlig
genomsnittlig tillvaxttakt om cirka 12 procent, se
figuren nedan.*

Global férsiljning av receptbelagda likemedel (2012-2026)*’
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35 EvaluatePharma, World Preview 2021, Outlook to 2026.
36 EvaluatePharma, World Preview 2021, Outlook to 2026.

37 EvaluatePharma, World Preview 2021, Outlook to 2026.
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Topp 10 ldkemedelsomraden 2026; marknadsandel och ftirséiljningstillvéixt38
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Marknaden foér Drug delivery

Drug delivery-marknaden innefattar ett mycket stort
antal formuleringar, tekniker, metoder och system for
overforing av aktiva farmaceutiska ingredienser i
kroppen for att sakert ge terapeutisk effekt. Det kan
exempelvis handla om olika administreringssatt, som
att ge lakemedel genom injektion, applicerat pa huden
eller via lungorna, eller olika satt att kontrollera
frisattningen av lakemedel, over tid eller i en specifik
del av kroppen, etc. Den globala marknaden for drug
delivery-system berdknas na ett varde om cirka 900
Mdr USD 2025, fran cirka 510 Mdr USD 2016, vilket
motsvarar en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om 6,9
procent.”

Innovationer pa marknaden for drug delivery skapar
mojlighet for saval stora globala som sma lokala
tillverkare att utveckla en bred produktportfol;.
Samarbeten mellan storre marknadsaktorer for
utveckling av drug delivery-utbudet tros dven driva
marknaden framat. Med hjalp av till exempel
nanoteknik kan lakemedlet riktas till en exakt plats i
kroppen, vilket gor lakemedel mer effektiva och
minskar risken for maojliga biverkningar. Stora aktorer
pa drug delivery-marknaden &r involverade i
forsknings- och utvecklingsaktiviteter for att utoka sina
produktportféljer. Aven 6kad efterfragan pa

38 EvaluatePharma, World Preview 2021, Outlook to 2026.
3% Transparency Market Research, Drug Delivery Systems Market, 2018.
40 Transparency Market Research, Drug Delivery Systems Market, 2018.

forenklad administration i hem och hélso- och
sjukvardsenheter tros driva expansionen av den
globala marknaden for drug deIivery-system.40

Baserat pa applikationsomrade svarar onkologi for
det ledande intdktsgenererande segmentet och
kommer sannolikt att fortsdtta dominera under de
narmaste aren pa grund av den 6kade férekomsten
av olika typer av cancer. Segmentet for
infektionssjukdomar kommer troligtvis att forlora
marknadsandelar under prognosperioden pa grund
av 6kad preferens bland tillverkare for att utveckla
system for leverans av  onkologi- och
diabetesldkemedel. Nanexa beddmer att det finns
stora mojligheter dven utanfor canceromradet, sa
som neurologiska-, infektions- och metaboliska
sjukdomar.

For det vaxande omradet av biologiska ldkemedel
uppskattas ndra 30 procent av licensintakterna
genereras fran licensiering av teknik for att leverera
ldkemedel for att behandla olika former av cancer.
Under 2019 uppskattades det totala vardet av
licensintakter inom drug delivery-omradet uppga till
226 MUSD och forvdntas tiodubblas till 2030 och
uppna ett viarde om ndrmare 2 267 MUSD, varav
onkologi forblir det stérsta segmentet. Tillvaxten drivs
fraimst av den Okade efterfragan pa biologiska
ldkemedelsprodukter, med tanke pad deras goda
terapeutiska resultat och hoga systemkompatibilitet



och férvantas leda till lukrativa intaktsmajligheter for
teknikleverantorerna.*!

Figuren nedan visar fordelningen av de totala
licensintakter som beraknas genereras fran licensiering
av ny drug delivery-teknik inom biologiska lakemedel ar
2019 respektive ar 2030, fordelat pa terapeutiskt
omréde.*”?

2019
(100% = 226 MUSD)

2030
(100% = 2 267 MUSD)

= Onkologiska sjukdomar

= Infektionssjukdomar
Metaboliska sjukdomar

= Neurologiska sjukdomar
= Oftamologiska sjukdomar
= Andra sjukdomar

Konkurrens inom drug delivery

Drug delivery-marknaden ar indelad i flera segment
baserat pa teknologi, sasom nanoporosa
kiselpartiklar,  kiselmatriser, polymera geler,
liposomer och proteinkonjugat, som med olika
material och  mekanismer  mojliggdér  att
administrera ldkemedel i kroppen. Det finns ett
stort antal aktorer som utvecklar drug delivery-
system, innefattandes bade stora ldkemedelsbolag
och mindre aktérer som Nanexa. Exempel pa
svenska bolag med egna drug delivery-teknologier,
som likt Nanexa aven utvecklar egna lakemedel, ar
Camurus, Orexo och Xspray Pharma. Inom
beldggningsteknologier ar aktiviteten hdg och
segmentet ar valpositionerat for framtida biologiska

41 Transparency Market Research, Drug Delivery Systems Market,
2018.
42 Roots Analysis Research Report, Novel Technologies for

Delivery of Proteins, Antibodies and Nucleic Acids, 2019-2030
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lskemedelskandidater.*®

PharmaShell® ar enligt Bolagets beddmning ett
unikt system pa drug delivery-marknaden som pa
flera satt adresserar och undviker flertalet av de
konkurrerande systemens begransningar, till
exempel genom hoég drug load och kontroll 6ver
initial frisattning samtidigt som det ar ett system
som kan appliceras pda manga olika typer av
lakemedel, exempelvis bade pa lakemedel med hog
och 13ag loslighet, sma molekyler, peptider,
proteiner, etc. Genom dessa egenskaper som
PharmaShell® har kan produkter baserade pa
PharmaShell®-teknologin kapitalisera pa den starka
marknadstillvaxt som finns bade inom onkologi,
diabetes och andra terapiomraden.

Ett segment inom drug delivery dar PharmaShell®-
teknologin kommer mycket val till pass, ar
langtidsverkande  depaberedningar som  ges
subkutant eller som intramuskuldr injektion. Denna
typ av formuleringar férvantas ha stor anvandning
inom bland annat diabetes, schizofreni, HIV och
hormonbehandling.*

Konkurrens inom Nanexas indikationer

Inom typ 2-diabetes ser Bolaget i dagsldget inga
indikationer pa att det finns nagot projekt med en
manads depa av GLP-1 i utveckling och saledes en
stor mojlighet for NEX-22 att fylla detta behov.

En ny produktklass GLP-1/GIP med tirzepatid
(Mounjaro) som forsta produkt blev godkdnd av
FDA i maj 2022. Tirzepatid spas fa en stark
marknadsposition inom typ-2 diabetes.

| dagslaget har Bolaget ingen kunskap om nagra
pagaende projekt med injicerbara depaer inom
multipelt myelom. Daremot har det observerats att
bolaget Starton Therapeutics i USA driver utveckling
av langtidsverkande lenalidomid med hjalp av en
infusionspump och potentiellt ocksa ett kommande
pladster. Nanexa ser positivt pa att dven Starton
konstaterat att behovet av en langtidsverkande
lenalidomid finns. Bedomningen fran Bolaget ar

dock att en injicerbar depa baserad pa
PharmaShell® har betydande fordelar.
Anvandningen av lenalidomid som

grundbehandling kommer att fortsatta under lang
tid dven om nya ldakemedel lanseras eftersom de
nya ldkemedlen kommer att ges som

43 Transparency Market Research, Drug Delivery Systems Market,
2018.

4 Fiormarkets Global Longacting Injectable Medications Market,
Forecast to 2026, 2020.



tillaggsbehandling till lenalidomid. Vid
underhallsbehandling av multipelt myelom kommer
sannolikt generisk lenalidomid vara den storsta
konkurrenten till Bolagets manatliga
injektionsbehandling. Bolaget gor efter dialog med
experter och ldkare som behandlar multipelt
myelom-patienter bedémningen att fordelarna med
NEX-20 gor att det finns en mycket attraktiv marknad
for produkten.®

Inom MDS har Bolaget ingen kunskap om nagot
konkurrerande projekt som anvander nagon annan
drug delivery teknologi for att skapa en alternativ
formulering av azacitidin. BMS har utvecklat en oral
beredning av azacitidine (Onureg®) som har
registrerats i USA for behandling av AML. Bolagets
bedémning ar att BMS inte kommer ga vidare med
nagon registrering av  Onureg® for MDS-
indikationen da biverkningar erholls i studier med
den orala beredningsformen i den patientgruppen.
Da den aktiva substansen azacitidin dr mycket
hydrolyskanslig (bryts ner i kontakt med vatten) gor
Nanexa bedomningen att det ar mycket osannolikt
med nagon annan drug delivery teknologi som har
mojlighet att skapa en funktionell depaberedning
med den substansen. Att Nanexa lyckas beror pa
det tattslutande skal som PharmaShell® formar.
Generisk azacitidin ar redan lanserat och kommer
till en del alltid konkurrera med NEX-18
beredningen. Vidare finns ett antal nya produkter
under utveckling men det ar Bolagets bedémning
att dessa till en stor grad kommer att ges i
kombination med azacitidin. Redan med den
grundldggande strategin att ersatta Vidaza® med en
produkt med samma effekt men med betydligt
enklare behandling ser Bolaget en mycket attraktiv
I6nsamhet. Med den nya mojligheten att visa en
NEX-18 produkt med battre (superior) effekt &n
Vidaza® och samtidigt en enklare behandling kan
Bolaget skapa en mycket bra position pa marknaden
och darigenom dnnu hogre forsaljningspotential.

Marknaden for typ 2-diabetes

Typ 2-diabetes ar en mycket utbredd sjukdom med
omkring 50 miljoner manniskor diagnosticerade
inom de sju storsta marknaderna i vastvarlden
(7MM; USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien,
Storbritannien och Japan). Antalet patienter okar
stadigt46 och typ 2-diabetes dr en av de vanligaste
livsstilssjukdomarna kopplad till osund kosthallning

45 Baserat pd intervjuer med Nanexas vetenskapliga rad fér NEX-20.
Se "Vetenskapligt rad for NEX-20" i avsnittet Verksamheten fér mer
information.

46 Global Data, Dec 2022, Type 2 Diabetes — Global Drug Forecast and
Market Analysis to 2029.
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och for lite motion. Dessutom &r typ 2-diabetes ett
vaxande halsoproblem i manga andra lander dar
Asien star for den storsta andelen patienter, cirka
60 procent. Forsaljningen av lakemedel mot typ 2-
diabetes i 7MM forvantas fordubblas fran 45 mdr
USD a&r 2022 till 90 mdr USD 2029, varav GLP-1-
analoger, som liraglutid (NEX-22), star for 19 mdr
USD och férvédntas vaxa med omkring 14 procent
per ar under perioden 2023-2029."” Bolaget ser
stora mojligheter att ta marknadsandelar fran hela
GLP-1-marknaden och anser sig inte begransat till
liraglutidsegmentet.

Marknaden fér multipelt myelom

Global Data uppskattar att det 2017 fanns 350 000
patienter med multipelt myelom i de atta stora
marknaderna (USA, Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien, Storbritannien, Japan och Kina), vilket
forvantas oOka till 550 000 patienter 2027.
Forsaljningen for behandling av multipelt myelom i
dessa marknader, var 2019 17,8 Mdr USD och
uppskattas 6ka till 21,6 Mdr USD &r 2027.%

Medianaldern vid diagnos &r 69 ar och sjukdomen
ar nagot vanligare hos méan an hos kvinnor. Modern
myelombehandling har medfort att prognosen vid
sjukdomen har forbattrats patagligt de senaste tva
decennierna och nastan 50 procent av patienterna
lever med multipelt myelom i fem ar eller mer efter
diagnos.” Langtidséverlevnad éver 10 ar &r inte
langre ovanligt.

Marknaden for MDS

MDS  forekommer  framforallt  hos  aldre.
Medianaldern vid diagnos ar 71 ar och incidensen
stiger kraftigt efter 60 ars alder. Sjukdomen &r nagot
vanligare hos man &n hos kvinnor. Datamonitor
Healthcare uppskattar att det ar 2019 fanns cirka 238
000 patienter med MDS globalt och att antalet skulle
oka till 313 500 ar 2028, varav 26 000 i Nordamerika
och 55000 i Europa.50

Marknaden for MDS i USA, EU och Kina var 2,0 Mdr
USD ar 2020 och uppskattas oka till 3,4 Mdr USD ar
2027. Faktorer som driver marknadens tillvaxt ar
viljan att prova nya behandlingsalternativ, 6kande
andel aldre befolkning och gynnsamma politiska

47 Global Data, Dec 2022, Type 2 Diabetes — Global Drug Forecast and
Market Analysis to 2029.

48 Global data, MM forecast, mars 2019.

4% Cancer Research UK, Myeloma, april 2021.

50 Datamonitor MDS Spotlight november 2020.



initiativ.”*

TRENDER, INVESTERINGAR OCH FINANSIERING

Trender

Savitt Nanexa kanner till har det sedan utgangen av
det senaste rakenskapsaret fram till Prospektets
daterande inte skett nagra forandringar i
utvecklingen avseende produktion, forsaljning,
lager, kostnader och forsaljningspriser.

Investeringar
Vasentliga investeringar
rapportperiodens utgang
De investeringar som gjorts sedan utgangen av den
senaste rapportperioden avser framst aktiverade
utvecklingskostnader uppgdende till 7 062 KSEK.
Déarutover uppgick aktiverade patentkostnader till
301 KSEK.

efter den senaste

51 Coherent MDS market report 2020.
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Pagaende investeringar
framtida investeringar
Bolaget har inga vasentliga pagdende investeringar
eller investeringar for vilka fasta ataganden redan
gjorts.

och ataganden om

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och
finanseringsstruktur sedan utgangen av den
senaste rakenskapsperioden

Den 21 september 2023 offentliggjorde Nanexa att
styrelsen beslutat, med stdd av bemyndigande fran
arsstdamman den 9 juni 2023, att genomféra
Foretrddesemissionen, vilken vid full teckning tillfor
Bolaget cirka 121 MSEK fore emissionskostnader.

Utover vad som anges ovan har det inte skett nagra
vasentliga forandringar av Bolagets lane- och
finanseringsstruktur sedan utgangen av den senaste
rakenskapsperioden.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Mot bakgrund av det kapitalbehov som Nanexas utvecklingsplaner ger upphov till ar Bolagets befintliga rérelsekapital enligt
styrelsens beddmning inte tillrdckligt for Nanexas aktuella behov for den kommande tolvmanadersperioden. Med
rorelsekapital avses Bolagets majligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter
de forfaller till betalning. Bolagets likviditetsprognos dver kassafléden, tillsammans med tillgangliga likvida medel, indikerar
att det tillgangliga rorelsekapitalet beraknas vara forbrukat i januari 2024 och att underskottet uppgar till maximalt 60 MSEK
under de kommande tolv manaderna, baserat pa de aktiviteter som Bolaget planerar att genomféra enligt foreliggande
affarsplan under den aktuella perioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 121 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnader
bedoms uppga till cirka 14 MSEK, varav kostnader for garanter uppgar till ca 6 MSEK. Nettolikviden om ca 107 MSEK bedéms
som tillrdckligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden.

| samband med Foretrddesemissionen har teckningsférbindelser lamnats av vissa befintliga aktiedgare, daribland Bolagets
storsta aktiedgare Novo Nordisk A/S. Novo Nordisk A/S dtagande att teckna aktier i Foretradesemissionen for 20 MSEK &r
villkorat av att dess d&garandel inte Overstiger 19,9 procent av samtliga utestdende aktier i Bolaget efter
Foretradesemissionen. Vidare har personer i Bolagets styrelse och ledningsgrupp, inklusive VD David Westberg, CFO Bjorn
Svanstrom och styrelseordférande Goran Ando samt styrelseledaméterna Jakob Dynnes Hansen, Eva Nilsagéard och Birgit
Stattin Norinder lamnat teckningsforbindelser. Dessa dtaganden uppgar totalt till cirka 24 MSEK, motsvarande cirka 20
procent av Foretradesemissionen. Darutéver omfattas Foretrddesemissionen av externa garantidtaganden.
Sammanfattningsvis uppgar teckningsforbindelser och garantiataganden till 75 MSEK, motsvarande cirka 62 procent av
Foretradesemissionen.

Ingen ersattning kommer utga for teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare. For emissionsgarantierna utgar en kontant
ersattning om tolv (12) procent av garanterat belopp, motsvarande totalt ca 6 MSEK eller, om garanterna véljer att erhalla
betalning i form av aktier, fjorton (14) procent av garanterat belopp. For det fall garanten véljer det senare alternativet ska
teckningskursen per aktie motsvara den volymvagda genomsnittskursen (VWAP) i Bolagets aktie pa First North Growth
Market under teckningsperioden i Foretradesemissionen, dock inte lagre an 1 krona vilket motsvarar teckningskursen i
Foretradesemissionen. Om samtliga garanter som lamnat garantiataganden i Foretrddesemissionen viljer att erhalla
ersattning i form av nyutgivna aktier kommer hogst 7 562 341 nya aktier att ges ut i en riktad emissionen. Det innebar en
utspadning om cirka 4,0 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget efter genomférandet av Féretradesemissionen (forutsatt
full teckning i Foretrddesemissionen). Teckningsforbindelserna och garantidtagandena &r inte sdkerstillda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstdllda teckningsforbindelser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig
utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Vid en sadan situation avser
Bolaget att anpassa verksamheten genom att bedriva Bolagets utvecklingsarbete i en lagre takt dn planerat, till exempel
genom att skjuta upp starten for planerade kliniska studier och vissa andra planerade aktiviteter, samt genomféra
kostnadsnedskarningar till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget avser ocksda att soka alternativa
finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller Ianefinansiering. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas
sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering
eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.



RISKFAKTORER
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En investering i virdepapper dr alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter Bolaget kan pdverka genom sitt agerande, kan komma att fG en negativ pdverkan pd Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stdllning, vilket kan medféra att vdirdet pd Bolagets aktier minskar och att en

aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

| avsnittet Riskfaktorer anges de risker som, enligt Bolagets bedémning, dels dr specifika for Bolaget, dels visentliga fér att
en potentiell investerare ska kunna fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut. Riskfaktorerna presenteras i kategorier utifran
riskernas egenskaper. | varje kategori ndmns de, enligt Bolagets bedémning, mest vdsentliga riskfaktorerna inom den
aktuella kategorin forst. | 6vrigt presenteras inte riskfaktorerna i ndgon sdrskild rangordning.

Bolaget har gjort en bedémning av sannolikheten for att risken intrdffar med skalan Idg, medelhég och hég, samt gjort en
bedémning av omfattningen av riskens negativa pdverkan pa Bolaget. Redogérelsen och Bolagets bedémning nedan dr
baserad pad information tillgdnglig for Bolaget per dagen fér Prospektet.

RISKER RELATERADE TILL PRODUKTUTVECKLING
OCH REGULATORISKA FRAGOR

Tidiga utvecklingsprojekt ~ ar  riskfyllda,
resurskrdvande och férknippade med stor
osakerhet

Bolagets varde ar kopplat till potentialen i PharmaShell® och
Bolagets egna lakemedelsutvecklingsprojekt. Bolagets
framtida vardeutveckling ar i hog grad beroende av att
PharmaShell® nar kommersiell framgang, i férsta hand
genom utlicensiering av Bolagets egna
lakemedelskandidater samt ingaende av licens- och
samarbetsavtal avseende PharmaShell® som
teknologiplattform.

Bolagets teknologi PharmaShell® &r baserad pa
ytbeldggningstekniken Atomic Layer Disposition (ALD) som
ar kommersiellt obeprévad avseende tillampning inom
lskemedelsutveckling och drug delivery. Aven om Nanexa
beddémer att PharmaShell® uppfyller uppsatta kriterier for
att astadkomma de efterfragade frisattningsegenskaperna
av lakemedel finns det risk att teknologin inte fungerar pa
enskilda lakemedel. Det finns ocksa risk att
lakemedelsmyndigheter bedémer att det finns medicinska
risker med PharmaShell®-materialet och att
omfattande studier maste genomféras for att utreda
huruvida sadana risker foreligger.

mer

Saval Nanexas egna utvecklingsprojekt som de
utvecklingsprojekt som bedrivs tillsammans med Bolagets
samarbetspartners ar i preklinisk eller tidig klinisk fas, vilket
innebar att det kommer att krdvas ytterligare forskning och
utveckling, kliniska studier och regulatoriska godkdnnanden
innan fardiga produkter kan lanseras pa marknaden.

Att utveckla ett nytt lakemedel eller en ny formulering av
ett befintligt Iakemedel fram till och med ansékan om och
godkdnnande av registrering ar en kapitalkrdavande,
komplicerad och riskfylld process dar betydande
finansiella resurser investeras i produkter och projekt som

kanske aldrig leder till ett godkdnt Idkemedel.
Sannolikheten for att framgangsrikt na marknaden okar
nar projektet avancerar genom

Iakemedelsutvecklingsfaserna. Riskerna forblir emellertid
avsevarda anda fram till och med resultat fran klinisk fas
Ill, samtidigt som kostnaderna okar i snabbare takt nar
projektet genomgar de senare kliniska faserna.

Det finns en risk att Bolaget och/eller dess
samarbetspartners beslutar att lagga ned utvecklingen av
en ldkemedelskandidat i saval tidiga som sena

utvecklingsfaser, till exempel till foljd av att det inte kan
pavisas att lakemedelskandidaten har avsedd effekt, att
den inte har en accepterad sdkerhetsprofil eller att det
inte beddms vara kommersiellt attraktivt att fortsatta att
utveckla produkten. Om ett eller flera av de
utvecklingsprojekt som bedrivs av Bolaget i egen regi
eller tillsammans med samarbetspartners avbryts kan det
innebdra att Bolagets formaga att generera intdkter
vasentligt forsamras eller att intdkter helt uteblir.
Nedlagda utvecklingsprojekt kan ocksa gora att Bolagets
teknologi framstar som mindre attraktiv fér potentiella
samarbetspartners, vilket kan forsamra Bolagets
mojligheter att inga licens- och samarbetsavtal pa
kommersiellt attraktiva villkor.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Risker relaterade till kliniska prévningar

Nanexa  utvecklar  for  ndrvarande tre  egna
lakemedelskandidater, NEX-18, NEX-20 och NEX-22. De
egna lakemedelskandidaterna ar vidareutvecklingar



av befintliga ldkemedel som &r godkdnda och siljs pa
marknaden och dar patentskyddet for den aktiva
ldkemedelssubstansen har |6pt ut eller ar pa vag att I6pa ut.
Nanexas lakemedelskandidater har en annan formulering
och andra egenskaper avseende frisattningen av ldkemedlet
i kroppen an de befintliga lakemedelsprodukterna. Innan
Nanexas egna ldakemedelskandidater kan erhalla
marknadsgodkdnnande maste de darfér genomga
tillrdckliga och val kontrollerade prekliniska och kliniska
studier i syfte att visa att ldkemedelskandidaten ifraga ar
saker och ger en likvardig eller battre effektjamfort med det
befintliga lakemedlet. Antalet prekliniska och kliniska
studier som kravs varierar beroende pa
ladkemedelskandidat, indikation, prekliniska och kliniska
resultat och de regulatoriska regler som galler for den
specifika lakemedelskandidaten. De kliniska prévningarnas
omfattning (och darmed ocksa kostnaderna) okar ju langre
fram i den kliniska utvecklingen som en lakemedelskandidat
befinner sig.

En fas la-studie avseende NEX-18 inleddes under andra
kvartalet 2021. Under studien visade det sig att mattliga
hudreaktioner uppstod vid injektionsstéllet, varvid
studierna pausades och nya prekliniska studier initierades i
syfte att ta reda pa orsaken till de ovéntade reaktionerna.
De prekliniska studierna har givit insikt i vad som orsakar
hudreaktionerna och hur de kan elimineras, vilket studeras
vidare prekliniskt som foérberedelse for att den kliniska fasen
av projektet ska aterupptas. Bolaget avslutade dven en
forsta klinisk studie med NEX-20 under oktober 2023 och
nasta steg i det kliniska programmet for NEX-20 ar att
fortsatta med doseskalering till terapeutiska nivaer i
patienter. Bolaget driver dven preklinisk utveckling av NEX-
22 med malsattning att genomféra en forsta klinisk studie
under 2024. Stoérningar och forseningar i Bolagets kliniska
studier kan innebara vasentligt 6kade kostnader for Bolaget,
vilket i kombination med férsenade eller uteblivna intdkter
kan medfora ett 6kat kapitalbehov for att kunna genomfora
planerade  utvecklingsaktiviteter.  Forseningar  och
storningar i Bolagets studier kan till exempel orsakas av
forseningar i leveranser av prévningslakemedel, svarigheter
att rekrytera patienter och brist pad personal och andra
resurser.

Det &r vidare svart att forutse utfallet av kliniska provningar.
Resultaten fran kliniska studier i manniska 6verensstimmer
inte alltid med resultaten fran prekliniska studier. Vidare
Overensstammer inte alltid resultaten fran mer omfattande
kliniska studier med resultat som erhallits i mindre kliniska
studier som genomforts i tidigare faser.

Under den kliniska utvecklingen kan det visa sig att
lakemedelskandidaterna inte har tillracklig effekt eller att
de visar sig ha odnskade eller ovantade
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sidoeffekter, toxicitet eller andra negativa egenskaper.
Detta kan stora, paverka, forsena eller stoppa ett
marknadsgodkdnnande samt férhindra eller begrdnsa
lakemedelskandidaternas kommersiella anvandning.

Det finns en risk att de kliniska prévningar som
genomfors av Bolaget leder till otillfredsstallande eller
otillrdckliga resultat, och att Bolagets
|dkemedelskandidater av sdkerhets- och/eller
effektivitetsskal inte anses vara tillrdckligt bra for att
kunna godkannas och lanseras, vilket kan medféra att
Bolaget maste genomfora ytterligare studier till
betydande kostnader eller att Bolaget beslutar att
avbryta utvecklingen av den aktuella
lakemedelskandidaten. Detta kan medfora att Bolagets
formaga att generera intakter vasentligt forsamras samt
paverka vardet av Bolagets projektportfolj negativt. Det
finns ocksd en risk att nedlagda utvecklingsprojekt
innebdr att Bolaget inte kan fortsdtta sin verksamhet i
nuvarande form eller att Bolaget, i sista hand, maste
lagga ner sin verksamhet.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Risker relaterade till marknadsgodkdnnanden

For att fa marknadsfora och sélja ett I1akemedel kravs att
lakemedlet erhaller godkdnnanden fran och registreras
av relevanta myndigheter i de lander och regioner dar
lakemedlet ska lanseras, till exempel den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA och den europeiska
lakemedelsmyndigheten European Medicines Agency
(EMA). For att erhalla ett sadant marknadsgodkdnnande
maste lakemedelskandidaten genomga en
prévningsprocess. Om pagdende och framtida kliniska
studier som genomférs inom ramen for Nanexas
utvecklingsprojekt ar framgéangsrika kommer Nanexa
vara beroende av att ldkemedelskandidaterna erhaller
sadana regulatoriska godkannanden.

Det finns en risk att relevanta myndigheter inte
godkdnner de ldkemedelskandidater som utvecklas av
Bolaget eller dess samarbetspartners och att dessa
produkter darfér inte kan lanseras, vilket skulle innebara
att Bolagets formaga att generera intdkter vasentligt
forsamras. Myndigheterna kan ocksa stdlla krav pa
utdkade studier och ytterligare dokumentation av en
lakemedelskandidat innan godkdnnandet ldmnas eller
villkora godkdnnandet av att uppféljande studier
genomfors efter att lakemedlet lanserats. Sadana krav
kan leda till vasentligt 6kade kostnader och forseningar i
projekt eller till och med nedldggning av projekt pa grund
av ohanterligt hoga utvecklingskostnader.

For att bedriva kliniska studier kravs tillstand av olika
myndigheter sasom till exempel svenska Lakemedelsverket,
EMA och FDA samt lokala etiska kommittéer. Det finns en
risk for att Nanexa inte kommer kunna erhalla eller fornya



sadana tillstand i den takt och omfattning som Nanexa
planerat, vilket kan innebdra 6kade kostnader for Bolaget
samt att planerade studier forsenas eller inte alls kan
genomfdras. Detta kan fa en vésentlig negativ paverkan pa
Bolagets mojligheter att genomféra sina utvecklingsprojekt
enligt plan och kan leda till att Bolaget avbryter utvecklingen
av en lakemedelskandidat.

Bedomd sannolikhet foér att risken intraffar:
Medelhog

Risker relaterade till andra regulatoriska krav an
marknadsgodkannanden

Nanexa har erhallit ett GMP-certifikat som avser tillverkning
och frislappning av provningslakemedel vid Bolagets
produktionsanldggning i Uppsala. Tillstandet ar nédvandigt
for att Bolaget ska kunna tillverka kliniskt provningsmaterial
for anvandning i Bolagets pagaende och kommande studier.
Om tillstdndet aterkallas eller inte férnyas kan det férsena
eller paverka Bolagets mdjligheter att genomfora kliniska
studier.

Om Nanexa inte efterlever de regelverk som ar tillampliga
vid utveckling av lakemedel eller, vad avser eventuella
framtida  godkanda  produkter,  forsdljning  och
marknadsforing av ldkemedel, kan Bolaget bli foremal for
sanktioner fran myndigheter i form av till exempel
sanktionsavgifter och verksamhetsrestriktioner och Bolaget
kan vidare tvingas avbryta kliniska studier i fortid. Brister i
regelefterlevnad kan ocksa forsamra Bolagets anseende och
paverka Bolagets mojligheter att inga licens- och
samarbetsavtal negativt.

Vidare kan de regelverk och krav som galler for Nanexas
verksamhet komma att fordndras Over tiden, vilket kan
medféra att Bolaget behover vidta omfattande atgarder i
syfte att sdkerstédlla att relevanta regelverk foljs. Det finns
ocksd en risk att Bolaget inte lyckas leva upp till de
forandrade kraven. Forandringar i regelverk kan saledes
innebdra o©kade kostnader for Bolaget samt fdorsvara
utvecklingen av befintliga och nya lakemedelskandidater.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Lag

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER
Beroende av samarbetspartners for kommersialisering

Det &r av vasentlig betydelse for Nanexas framtida
utveckling, I6nsamhet och finansiella stallning att
PharmaShell®-teknologin  och  Bolagets egna
lakemedelskandidater kan kommersialiseras pa ett
framgangsrikt satt. Detta kan ske genom att
licensiera PharmaShell®-teknologin till andra
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lakemedelsforetag for anvandning i kombination
med lakemedelssubstanser som utvecklas av
samarbetspartnern. Nanexa bedémer att det ocksa
kommer att bli nédvandigt att inga samarbetsavtal
for att kunna utnyttja den fulla potentialen av

Bolagets egna ldakemedelskandidater. Bolagets
malsattning ar darfér att ingd licens- och
samarbetsavtal avseende dven de egna

lakemedelskandidaterna nar dessa kommit langre i
den kliniska utvecklingen.

Nanexa bedriver ett antal samarbetsprojekt tillsammans
med olika ldkemedelsbolag for utvardering av
PharmaShell® i kombination med potentiella
lakemedelskandidater. Bolaget har dock &nnu inte
tecknat licens- eller samarbetsavtal avseende
PharmaShell® med nagon samarbetspartner. | den
bransch Nanexa ar verksamt inom &r det normalt att
enbart ett fatal utvarderingsprojekt gar vidare till
produktprojekt och fortsatt utveckling i preklinisk och
klinisk fas. Utover att utvdrderingsprojekten genererar
tillfredsstallande  resultat  krdvs  att  Bolagets
samarbetsparter ar villiga att investera i utvecklings- och
marknadsforingsaktiviteter for produkten i fraga. Det
finns darmed en risk for att en eller flera av de
samarbetspartners som utvarderar Bolagets teknologi
véljer att inte ga vidare med samarbetet med Bolaget.
Nanexa kan inte styra Over de resurser som Bolagets
nuvarande och framtida samarbetspartners investerar i
projekten samt tidpunkten for sadana investeringar.
Bolagets samarbetspartners kan dven komma att
utveckla eller utvdrdera alternativa teknologier som
skulle kunna konkurrera med PharmaShell® eller som kan
paverka Nanexas samarbetspartners engagemang i
samarbetet.

Mojligheterna att ingd licens- och samarbetsavtal
avseende de egna ldkemedelskandidaterna ar bland
annat beroende av resultaten fran kliniska studier,
immaterialrattsligt skydd, konkurrenssituation och
produktens bedomda kommersiella potential.

Det finns en risk att Bolaget inte lyckas inga licens- och
samarbetsavtal avseende PharmaShell® och/eller de
egna lakemedelskandidaterna samt att identifiering och
etablering av nya samarbeten bli mer kostsamt och/eller
ta langre tid dn vad Bolaget berdknar.

Om Bolaget inte lyckas inga licens- och samarbetsavtal pa
tillfredstallande villkor kan det férsena utvecklingen av
ldkemedelskandidaterna, paverka Bolagets mojligheter att
realisera det fulla vardet av PharmaShell® och/eller de egna
lakemedelskandidaterna och darmed ha en vdsentlig
negativ paverkan pa Nanexas intjaningsformaga. Det finns
dartill en risk att de féretag som Nanexa eventuellt ingar
samarbetsavtal med inte kommer att uppfylla sina



forpliktelser enligt sadana avtal och att Nanexa da
inte har tillfredsstallande patryckningsmedel.

Bedomd sannolikhet for att risken intraffar:
Medelhog

Beroende av samarbetspartners for
uppskalning av tillverkning

| december 2020 ingick Nanexa ett samarbets- och
utvecklingsavtal med Applied Materials i syfte att underlatta
uppskalning av Nanexas produktion av ALD-belagda
injicerbara ldkemedel. Samarbetet har mojliggjort
byggnationen av en komplett GMP-klassad anlaggning for
tillverkning av kliniskt provningsmaterial i stérre skala,
inklusive for fas lll-studier. Nanexa har historiskt sett
bedrivit tillverkning i forhallandevis liten skala inom ramen
for Bolagets egna utvecklingsprojekt och
utvarderingsprojekt tillsammans med samarbetspartners
och det finns darfor en risk att Bolaget inte pa ett
framgangsrikt satt kommer att klara av att skala upp
tillverkningen av ALD-belagda injicerbara ldakemedel.
Nanexa behover ocksa kunna sakerstalla tillverkning av
kliniskt proévningsmaterial fér mer omfattande kliniska
studier avseende Bolagets egna lakemedelskandidater.

Det finns en risk att Nanexa inte lyckas skala upp
tillverkningsprocessen pa dnskvart satt eller att samarbetet
med Applied Materials av nagon anledning avbryts i fortid.
Ett avbrutet samarbete kan innebdra 6kade kostnader och
forseningar i Bolagets projekt och kliniska studier. Det kan
ocksad paverka Bolagets mojligheter att ingad licens- och
samarbetsavtal avseende Bolagets egna lakemedelsprojekt
och/eller PharmaShell®-teknologin.

Bedomd sannolikhet for att risken intraffar: Lag

Framtida kapitalbehov

Bolaget har inte nagra godkanda produkter pa marknaden
och erhaller darfor inga intékter fran produktforséaljning.
Bolaget erhaller vissa intdkter enligt de utvarderingsavtal
som ingatts med Bolagets samarbetspartners. Fram till en
eventuell kommersiell lansering av Bolagets egna
lakemedelskandidater forvantas Bolagets huvudsakliga
intakter bestd av licensintdkter och andra betalningar
enligt eventuella framtida avtal med samarbetspartners.

Licens- och samarbetsavtal kan innebara en ratt till storre
engangsersattningar, till exempel i samband med att
avtalet ingas eller om definierade milstolpar uppnas.

Intdkterna ar dock inte att betrakta som regelbundet
aterkommande intdkter da de som regel endast utfaller
vid en eller ett par tillfdllen baserat pa i forvag

uppsatta mal. Bolagets verksamhet ar diarmed av en
sadan art att den inte har ett jamnt infldde av intdkter,
vilket innebadr att Bolagets intdakter och resultat kan
komma att variera kraftigt mellan olika perioder.

Nanexa har dnnu inte visat ett positivt rorelseresultat och
kassaflodet forvantas huvudsakligen att vara fortsatt
negativt till dess att Bolaget genererar dterkommande
licensintdkter eller intdkter fran produktforséljning. Det
ar saledes nodvandigt for Bolaget att finansiera sin
verksamhet pa annat satt an genom kassaflode fran den
I6pande verksamheten.

Nanexa kommer &ven fortsattningsvis att behdva
betydande kapital for att bedriva sina utvecklingsprojekt
och genomfora utvecklingen av Bolagets
lakemedelskandidater i den takt och omfattning som
Bolaget anser dr i Bolagets och dess aktiedgares
intressen. Nanexa kan darmed &ven i framtiden behdva
vanda sig till allmanheten for kapitalanskaffning. Saval
storleken som tidpunkten for Bolagets framtida
kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland
framgang i forsknings- och utvecklingsprojekt, kostnader
for pagaende och framtida prekliniska och kliniska studier
och mojligheten att ingd samarbets- eller licensavtal
avseende  Bolagets teknologi  och/eller egna
lakemedelskandidater. Bade tillgdngen till samt villkoren
for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer
sasom marknadsforhallanden, den

generella tillgdngen pa kapital samt Bolagets
kreditvirdighet och kreditkapacitet. Aven stérningar och
osdkerhet pa kredit- och kapitalmarknaderna kan
begrénsa tillgangen till ytterligare kapital.

Det finns en stor risk att kapital inte kan anskaffas pa
fordelaktiga villkor, eller 6verhuvudtaget, vilket kan leda
till  att Bolaget behover acceptera en dyrare
finansieringslosning eller emissioner med betydande
rabatt och/eller stor utspadningseffekt. Om Bolaget inte
kan erhalla nédvandig finansiering finns det en risk att
utvecklingen och kommersialiseringen av

PharmaShell® och/eller Bolagets egna
lakemedelskandidater forsenas eller inte kan genomféras
i onskad omfattning. Det finns dven en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade

atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog



Beroende av nyckelpersoner

Nanexa har under de senaste aren byggt upp en
organisation med kvalificerade personer for att
skapa basta mojliga férutsattningar for utveckling
och kommersialisering av Bolagets projekt. Nanexa
drivs dock fortfarande av en relativt sett liten
organisation och Bolagets framtida tillvaxt ar i hog
grad beroende av féretagsledningens expertis,
kunskap, erfarenhet och engagemang. Det &r ocksa
av stor vikt for Bolagets framtida utveckling att
Bolaget kan uppratthalla en hog kompetensniva
genom att attrahera och behalla kvalificerade
medarbetare. | detta sammanhang ar det sarskilt
viktigt att personalen upplever Nanexa som en
professionell och stimulerande arbetsgivare. For att
lyckas med detta kommer det bland annat att stallas
krav. pa ett professionellt styrelsearbete,
professionell ledning, att prognostiserad utveckling
infrias samt att Bolaget tillimpar marknadsmadssiga
ekonomiska incitamentssystem.

Det rader hard konkurrens om erfaren personal
inom Bolagets verksamhetsomrade och manga av
Bolagets konkurrenter har avsevart storre finansiella
resurser an Bolaget vilket kan leda till att erforderlig
personal inte kan rekryteras, eller endast kan
rekryteras pa for Bolaget annat &n optimala villkor.
Nya rekryteringar kan d&ven ta lang tid att
genomfora. Om Bolaget  skulle forlora
nyckelpersoner eller om Bolaget inte framdéver kan
fortsatta att behalla och rekrytera kvalificerade
medarbetare skulle detta kunna leda till forseningar
eller avbrott i Bolagets projekt samt oOkade
kostnader.

Bedomd sannolikhet for att risken intraffar: Lag
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Beroende av leverantérer

For att Nanexa ska kunna genomfdra kliniska prévningar
avseende Bolagets ldkemedelskandidater kravs tillgang
till lakemedlet i tillrdcklig kvantitet och av erforderlig
kvalitet. En del av tillverkningen av prévningslakemedel
(ytbelaggningen av  ldakemedelssubstansen enligt
Bolagets PharmaShell®-teknologi) sker vid Bolagets
produktionsanlaggning i Uppsala. Bolaget har dock ingen
egen tillverkning av de aktiva lakemedelssubstanserna,
vilket medfor att Bolaget &r beroende av
kontraktstillverkare ~ och  underleverantérer  for
tillverkning av den méangd proévningsléakemedel som
behovs for genomférandet av kliniska provningar. For
dessa produkter galler stranga kvalitetskrav, sasom god
tillverkningssed (GMP) och god distributionssed (GDP).
Sammantaget omfattar detta upp till tio

leverantorer dar det for samtliga produkter och

tjdnster finns alternativa leverantorer.

Vidare dr Nanexa beroende av samarbeten med
leverantorer och tillverkare som tillhandahaller
komponenter till GMP-klassade anlaggningar. Det finns
en risk att nuvarande eller framtida

leverantorer och tillverkare inte uppfyller sina
ataganden eller inte kan fortsdtta samarbetet pa for
Bolaget fordelaktiga villkor. Det finns vidare en risk att
de kontraktstillverkare som anlitats av Bolaget inte
levererar i tid eller i enlighet med de kvalitetskrav som
foljer av parternas avtal eller tillampliga lagar och regler,
vilket kan innebdra forseningar och/eller Okade
kostnader for Bolagets kliniska studier.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Lag



IT -system och IT-sdkerhet

Nanexa dr beroende av en effektiv drift av olika IT-
system for att driva sin verksamhet. Ett betydande
haveri eller annan stérning i IT-systemen (till
exempel till foljd av ett virusangrepp eller
Overbelastningsattacker) kan temporart paverka
formagan att bedriva verksamheten i stort, och kan
innebdra forseningar och 6kade kostnader i Bolagets
forsknings- och utvecklingsarbete.

Bolaget ar ocksa beroende av att uppratthalla en
hog niva av informationssakerhet for att sakerstalla
att Bolagets information kan hallas konfidentiell och
inte utnyttjas av obehdoriga. Det finns en risk for att
obehodriga bereder sig tillgdng till Bolagets
information genom dataintrang. Det finns dven en
risk for att anstallda och andra partners inte agerar i
enlighet med Bolagets instruktioner och riktlinjer for
att  uppratthalla en adekvat IT-  och
informationssdkerhet.

Brister i Bolagets IT- och informationssédkerhet kan
medféra att Bolaget bryter mot ataganden och
skyldigheter enligt tillampliga lagar och regler (till
exempel tillamplig dataskyddslagstiftning) eller avtal
som Bolaget har ingatt. Sddana brister kan medféra
konsekvenser i form av  sanktioner och
skadestandsansvar och kan ocksd skada Bolagets
anseende.

risken intraffar:

Bedomd sannolikhet for att

Medelhog
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BRANSCHRISKER

Konkurrenter

Det finns ett stort antal aktdrer som utvecklar drug delivery-
system, bade stora ldkemedelsbolag och mindre aktorer
som Nanexa. Vidare finns det flera konkurrerande system
for langtidsverkande parenterala produkter. Flera av
Bolagets konkurrenter har storre resurser an Bolaget och
kan komma att anvanda dessa for att starka sina respektive
positioner, till exempel genom att avsdtta mer kapital till
investeringar i marknadsféring eller att priskonkurrera med
Bolaget. Aven om Nanexa beddmer att Bolagets teknologi
har unika egenskaper, har Bolaget &nnu inte natt
kommersiellt genombrott och det finns en risk for att nya
konkurrerande teknologier nar marknaden innan Bolaget
nar ett kommersiellt genombrott. Det finns ocksa en risk att
konkurrerande produkter nar marknaden fére Bolagets
produkter och kan erhalla marknadsexklusivitet enligt
tillampliga regulatoriska regelverk. Dartill finns det en risk
att andra aktorer utvecklar ny teknik Overlagsen
PharmaShell®, vilket skulle kunna forsamra Nanexas
konkurrenssituation. Om néagon av dessa risker skulle
realiseras kommer det att paverka Bolagets |Idnsamhet och
forsaljning negativt.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

LEGALA RISKER

Immaterialrattsligt skydd

Nanexa ar beroende av egenutvecklad teknik och Bolagets
framtida framgangar ar delvis beroende av formagan att
erhalla och bibehalla patentskydd fér PharmaShell®. Nanexa
har ett beviljat grundpatent for PharmaShell® i USA (i tre
olika varianter — sa kallade avdelade patent), i Japan i tva
olika varianter, i Sydkorea, i Kina och i EU (EPO) samt
befinner sig i ansdkningsprocessen i Indien och Kanada.
Vidare har Nanexa ett godkant patent i Storbritannien och
USA for en ALD-reaktor som |ldmpar sig for uppskalning av
tillverkningsprocessen. Samma patent ligger i ansdkningsfas
i alla andra relevanta lander/regioner. Nanexa har ocksa i
dagslaget ytterligare nio patentansdkningar inlamnade som
befinner sig i olika stadier i ansékningsprocessen.

Det finns en risk att Nanexa utvecklar produkter eller
teknologi som inte kan patenteras, att ingivna
patentansokningar inte kommer att leda till beviljade patent
eller beviljas med begransat skyddsomfang, att beviljade
patent inte kommer att kunna vidmakthallas eller att
beviljade patent inte kommer att utgora tillrdckligt skydd for
Nanexas produkter eller teknologi. Vidare kan invandningar
eller andra ogiltighetsansprdk mot patent som beviljats
Nanexa komma att goras efter godkdnnande av patenten.
Sadana forfaranden kan leda till att Nanexas patentskydd
inskranks eller upphor.



Det finns vidare en risk att beviljade patent inte
kommer att medféra en konkurrensfordel for
Bolagets teknologi och/eller egna
ldkemedelskandidater eller att konkurrenter
kommer att kunna kringga Bolagets patent.

Om patentskyddet for Bolagets teknologi och/eller
egna lakemedelskandidater forsvagas, ifragasatts
eller inte anses vara tillrackligt starkt kan det
medfotra att Bolagets mojligheter att inga licens- och
samarbetsavtal avseende Bolagets teknologi
forsamras. Vidare kan det bli mindre attraktivt att
utveckla och kommersialisera Bolagets egna
ldkemedelskandidater, vilket kan  vasentligt
forsamra Bolagets férmaga att inga licens- och
samarbetsavtal, generera intdkter samt paverka
Bolagets formaga att anskaffa kapital.
risken intraffar:

Bedomd sannolikhet for att

Medelhog

Intrang och immaterialrattsliga tvister

Det finns en risk att Bolagets teknologi eller egna
lakemedelskandidater gor, eller pastas gora, intrang
i patent eller andra immateriella rattigheter som
innehas av en tredje part. Bolaget kan tvingas
forsvara sig mot sadana anklagelser i rattsliga
processer. Om Bolaget befinns gora intrang i
rattigheter som innehas av en tredje part kan det
medfora att Bolaget behdver skaffa en licens till
sadana rattigheter till extra kostnader for att kunna
fortsatta utveckla och kommersialisera sina
lakemedelskandidater. Ett intrang kan ocksa leda till
allvarliga konsekvenser i form av begrdnsningar av
Bolagets mojligheter att utveckla och
kommersialisera sina lakemedelskandidater samt
skyldighet att betala skadestadnd och royalties.

Vidare foreligger det risk for att tredje part gor
intrang i Bolagets immateriella rattigheter eller
ansOker om patent som begrdnsar Bolagets
mojligheter att anvanda eller vidareutveckla sin
teknologi. Bolaget kan tvingas att inleda rattsliga
processer for att avvarja patentintrang och forsvara
sitt patentskydd.
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Nanexa analyserar [6pande dels eventuella intrdng i Nanexas
patentportfdlj, dels andra foretags verksamhet och
aktiviteter inom ALD-omradet, inklusive patent och
patentansokningar samt publikationer inom ALD-omradet.
Inom ramen for detta arbete identifierade Nanexa ett
eventuellt intrdang i Nanexas beviljade patent i USA fran
VitriVax Inc., (ett mindre amerikanskt utvecklingsbolag) och
vidtog rattsliga atgarder i maj 2021 genom att lamna in en
stdmningsansokan mot Vitrivax Inc. vid en federal domstol i
Delaware. | november 2022 ingick Nanexa och VitriVax Inc.
ett forlikningsavtal som bl.a. innehaller en villkorad
licensmekanism. | avtalet garanterar VitriVax Inc. att bolaget
inte inkraktar pa uppfinningar som omfattas av Bolagets
patent i USA relaterade till drug delivery-plattformen
PharmaShell®. VitriVax Inc. garanterar dven att inte heller i
framtiden inkrakta pa, eller hjdlpa nagon tredje part att
inkrakta pa, uppfinningar som omfattas av det berdrda
patentet under patentets giltighetstid. | samband med att
Nanexa och Vitrivax, Inc. ingick forlikningsavtalet avslutades
dven patentintrangsprocessen vid den federala domstolen i
USA.

Rattsliga processer avseende immateriella rattigheter ar
ofta tidskrdvande och férenade med avsevdrda kostnader
for alla parter. Sadana tvister kan ocksa kan paverka
Bolagets mojligheter att ingd avtal med kommersiella
samarbetspartners samt medféra att det blir mindre
attraktivt att utveckla och kommersialisera Bolagets
lakemedelskandidater. Detta kan vasentligt forsdamra
Bolagets formaga att generera intdkter samt paverka
Bolagets formaga att anskaffa kapital.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog



Produktansvar

Bolagets verksamhet ar forknippad med risker kopplade
till produktansvar, vilket ar oundvikligt i samband med
forskning och utveckling, prekliniska studier, kliniska
studier samt produktion, marknadsféring och forsaljning
av ldkemedelskandidater och ldkemedel. Reglerna om
produktansvar  innebdr att Bolaget kan bl
skadestandsskyldigt fér sak- och personskador som
orsakas av Bolagets lakemedelskandidater. Ett sadant
ansvar kan till exempel aktualiseras om en forsdksperson
drabbas av en allvarlig biverkning inom ramen for en
klinisk prévning som genomférs av Bolaget.

Bolaget har vid tidpunkten for Prospektet tecknat
produktansvarsforsakringar som omfattar Bolagets
pagaende kliniska studier.

Det finns en risk att ett lampligt forsdkringsskydd for
produktansvar vid en eventuell kommersialisering inte
kan erhallas till en acceptabel kostnad eller att sadant
forsakringsskydd 6verhuvudtaget inte kan erhallas.

Det finns ocksd en risk att en tecknad
produktansvarsforsakring inte fullt ut tacker eventuella
ansprak mot Bolaget.

Produktansvarsansprak kan leda till betydande kostnader
for rattsprocesser och skadestand. Vidare kan sadana
krav leda till betydande negativ publicitet och férsamra
Bolagets och produktens anseende, vilket kan paverka
Bolagets mojligheter att erhalla marknadsgodkannande
och kommersialisera Bolagets egna
lakemedelskandidater och/eller Bolagets teknologi
PharmaShell®.

Beddomd sannolikhet for att risken intraffar: Lag
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RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

Begransad likviditet i aktien

Under det senaste halvaret har i genomsnitt 0,14 procent
av det totala antalet aktier omsatts per dag i Nanexa. Det
finns en risk att det inte utvecklas en effektiv och likvid
marknad foér Bolagets aktier och aktierelaterade
vardepapper, vilket kan innebara svarigheter for en
aktiedgare att forandra sitt innehav av aktier vid 6nskvard
tidpunkt och kurs. En begrdnsad likviditet medfor en risk
for att noterad kop- respektive saljkurs for Bolagets aktier
inte rattvisande aterger det varde som en storre aktiepost
motsvarar. Likviditet i aktien paverkas av ett antal
faktorer, varav vissa ar investerarspecifika, sa som storlek
pa vardepappersinnehav i relation till omséattningen i
aktien. Om en aktiv och likvid handel med Nanexas aktie
inte utvecklas eller visar sig hallbar, kan det medféra
svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for
aktiedgaren 6nskad tidpunkt eller till prisnivder som skulle
rada om likviditeten i aktien var god. Nanexa bedomer att
om risken realiseras skulle det ha en vasentlig paverkan
pa aktiedgarnas mojligheter att avyttra eller forandra sitt
innehav av aktien.

Beddomd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog



RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ej
sakerstallda

Teckningsforbindelser har lamnats av vissa befintliga
aktiedgare, daribland Bolagets storsta aktiedgare Novo
Nordisk A/S. Novo Nordisk A/S atagande att teckna aktier
i Foretradesemissionen for 20 MSEK ar villkorat av att
dess dgarandel inte overstiger 19,9 procent av samtliga
utestaende aktier i Bolaget efter Féretradesemissionen.
Vidare har personer i Bolagets styrelse och ledningsgrupp,
inklusive VD David Westberg, CFO Bjorn Svanstrém och
styrelseordférande Goran Ando samt
styrelseledamaoterna Jakob Dynnes Hansen, Eva Nilsagard
och Birgit Stattin Norinder [dmnat teckningsforbindelser.
Dessa ataganden uppgar totalt till cirka 24 MSEK,
motsvarande cirka 20 procent av Foretradesemissionen.
Darutover omfattas Foretrddesemissionen av externa
garantiataganden. Sammanfattningsvis uppgar
teckningsforbindelser och garantiataganden till 75 MSEK,
motsvarande cirka 62 procent av Foretradesemissionen.
Dessa teckningsforbindelser och garantiataganden éar inte
sdkerstdllda genom pantsattning, sparrmedel eller
liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga
eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas
en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med
verkan att Bolaget skulle tillforas mindre kapital an
berdknat for att finansiera rorelsen. Nanexa bedémer att
risken, vid utfall, skulle ha en negativ paverkan for Bolaget
och agare av aktien.

Bedomd sannolikhet for att risken intraffar: Lag
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VARDEPAPPERENS RATTIGHETER

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA

Aktierna i Nanexa har emitterats i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar férenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
somfoljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i
enlighet med forfaranden som anges i namnda lag.
Aktiernai Bolaget d&r denominerade i SEK och av samma
klass. Aktiens ISIN-kod ar SE0007074166.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pad Bolagets
bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstdamma rosta for det fulla antalet av denne &gda
och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckning av  nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stéd av bolagsstimmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar
foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Nanexa &r anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Det utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom
kontoféringen och registrering av aktierna gors av
Euroclear i det elektroniska avstdmningsregistret.
Aktiedgare som ar inforda i aktieboken och antecknade i
avstamningsregistret ar berattigade till samtliga
aktierelaterade rattigheter. Euroclear nas pa postadress
Box 191, 101 23 Stockholm (bestksadress:
Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm).

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstimman den 9 juni 2023 beslutades att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen, for
tiden intillndsta arsstamma, fatta beslut om emission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission
ska ske med foretrade for befintliga aktieagare.

Vid arsstamman den 9 juni 2023 beslutades dven att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, for
tiden intill ndsta arsstamma, fatta beslut om emission av
aktier,  teckningsoptioner och/eller  konvertibler.
Styrelsen ska kunna besluta om emission med avvikelse
fran  aktiedgarnas foretradesratt och/eller med
bestammelse om apport, kvittning eller eljest med villkor.
Styrelsen ska dock, med stéd av detta bemyndigande,
inte kunna fatta beslut som innebar att aktiekapitalet
Okas med mer dn 20 procent i forhallande till det
aktiekapital som foreligger nar emissionsbemyndigandet
forsta gangen tas i ansprak.

SKATTELAGSTIFTNING

Skattelagstiftningen i respektive investerares
medlemsstat och Bolagets registreringsland kan komma
attinverka pa inkomsterna fran vardepapperen.

BESLUT OM FORETRADESEMISSIONEN

Den 21 september 2023 beslutade styrelsen i Nanexa, med
stdd av bemyndigande fran arsstdamman den 9 juni 2023,
att genomfora Foretradesemissionen.

Aktierna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med
svensk ratt och valutan for Foretrddesemissionen ar SEK.
Aktierna har ISIN-kod SE0007074166. Registrering av
Foretrddesemissionen beraknas ske omkring vecka 45
2023.

UTDELNING

Vinstutdelning  beslutas av  bolagsstimman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns
fulltackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
omutdelningen framstar som férsvarlig med hansyn till (i)
dekrav som verksamhetens art, omfattning och risker
stéller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt (den
sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp
an styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstamman  faststdllda avstamningsdagen for
utdelningen ar registrerad som innehavare av aktier i den
av Euroclear forda aktieboken.



Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrénsas
endast genom allmanna regler for preskription. Fordran
forfaller som huvudregel efter 10 ar. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte
nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Med undantag for eventuella begransningar som foljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som
inte ar skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av Takeover-regler for vissa
handelsplattformar, utgivna av Kollegiet fér svensk
bolagsstyrning. Ett uppkdpserbjudande kan galla samtliga
eller en del av aktierna, antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt pa grund av s k budplikt, vilket uppstar da en
enskild aktiedgare, ensam eller tillsammans med
narstdende, uppnar ett innehav av motsvarande 30
procent eller mer av samtliga roster i ett bolag.

OCH

Ett offentligt uppkdpserbjudande kan ske mot kontant
vederlag, mot vederlag i form av nyemitterade aktier i det
uppkdpande bolaget, eller mot vederlag i form av en
kombination av de bada. Ett offentligt
uppkopserbjudande kan vara villkorat eller ovillkorat.
Aktiedgare kan valja att acceptera ett uppkopserbjudande
eller att tacka nej, aven om det senare kan komma att
medfora tvangsinlosen av aktiedgarens aktier.

Tvangsinlosen kan pakallas av en aktiedgare som innehar
mer dn 90 procent av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, och innebar en lagstadgad ratt for
sadan majoritetsaktiedgare att 16sa in samtliga aktier som
inte innehas av majoritetsagaren. Tvangsinlésen kan dven
i samma situation pakallas av minoritetsagare. Priset pa
aktier som inléses genom tvangsinlosen kan faststallas pa
tva satt. Om tvangsinlosen pakallas av en majoritetsagare
till foljd av ett av denne lamnat offentligt
uppkdpserbjudande, ska |6senbeloppet, om vissa villkor
ar uppfyllda, motsvara det erbjudna vederlaget for
aktierna i uppkopserbjudandet, om inte sarskilda skal
motiverar annat.
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| 6vriga fall ska lI6senbeloppet fér aktierna motsvara det
pris som kan pardknas vid en forséljning av aktierna under
normala forhdllanden. Processen for faststdllande av
skalig ersattning for aktier som omfattas av tvangsinlésen
utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet,
vilket har till syfte att tillse att samtliga aktiedgare
behandlas rattvist. Eventuella tvister om inlésen ska
provas av skiljenamnd.

Nanexas aktier &r inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
|6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra
offentliga uppkopserbjudanden betraffande Nanexas
aktier under det innevarande eller foregaende
rakenskapsaret.
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VILLKOR OCH
ANVISNINGAR

FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG
Styrelsen beslutade den 21 september 2023, med stod av
bemyndigande fran arsstamman den 9 juni 2023, att
genomfdra en nyemission av aktier med foretradesratt
for Bolagets aktiedgare.

Teckningskursen per aktie ar 1 SEK.

Erbjudandet omfattar hogst 121 391 252 nya aktier,
motsvarande en emissionslikvid om 121 391 252 SEK fére
emissionskostnader.

FORETRADESRATT

De som pa avstamningsdagen den 10 oktober 2023 ar
registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken dger foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen.

For wvarje aktie i Nanexa som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. En (1)
teckningsratt berattigar till teckning av tva (2) nya aktier.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen for varje aktie ar 1 SEK. Courtage utgar
ej.

AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka
med hogst cirka 15 710 620 SEK fran cirka 7 855 310 SEK till
cirka 23 565 930 SEK och antalet aktier kan komma att dka
med hogst 121 391 252 fran 60 695 626 till 182 086 878
aktier.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vilka
aktiedgare som dger ratt att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen ar den 10 oktober 2023. Aktierna i
Bolaget handlas inklusive ratt att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen till och med den 6 oktober2023.
Aktierna i Bolaget handlas exklusive ratt att erhalla
teckningsratter i Foretradesemissionen fran och med den 9
oktober 2023.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden
fran och med den 12 oktober 2023 till och med den 26
oktober 2023. Under denna period kan ocksa anmalan om
teckning av aktier gbras utan stdd av teckningsratter.
Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att férlanga
teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att
offentliggbras av  Bolaget via pressmeddelande.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets webbplats, www.nanexa.com.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 10 oktober 2023 &r registrerade i
den av Euroclear, for Bolagets rakning, forda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning samt Sarskild
anmadlningssedel | och 1. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna
teckningsratter. Den som &r upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare
med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrdttas separat. VP-avi som redovisar registreringen
av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsdndes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Nanexa ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhdller ingen emissionsredovisning fran Euroclear.
Teckning och betalning, med respektive utan
foretradesratt, ska istallet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner
Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier
vid utnyttjande av teckningsratter till personer som ar
bosatta i andra lander &n Sverige kan paverkas av
vardepapperslagstiftningar i sddana lander. Med
anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag,
aktiedgare  som har  sina  befintliga aktier
direktregistrerade pa VP-konton med registrerade
adresser i USA, Australien, Kanada, Japan, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hongkong, Singapore, Schweiz, Sydkorea,
Ryssland, Belarus eller ndgon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, inte att
erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive VP-
konton eller tillatas teckna nya aktier. De


http://www.nanexa.com/

kommer inte heller att erhalla Prospektet. | andra lander
an Sverige som ocksa ar medlemmar av EES och som har
implementerat Prospektforordningen kan ett erbjudande
av vardepapper endast lamnas i enlighet med undantag i

Prospektforordningen samt varje relevant
implementeringsatgard (inklusive atgard for
implementering av Prospektférordningen). De

teckningsratter som annars skulle ha levererats till sadana
aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden,
med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till
berorda aktiedgare till det avkastningskonto som ar
kopplat till VP-kontot. Belopp understigande 100 SEK
kommer inte att utbetalas.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att ske pad Nasdaqg
First North Growth Market under perioden fran och med
den 12 oktober 2023 till och med den 23 oktober 2023

under handelsbeteckningen NANEXA. ISIN-kod for
teckningsratterna ar SE0020997492.
Véardepappersinstitut ~ med  erforderliga tillstand
handlagger formedling av kop och forsdljning av

teckningsratter. Den som O©nskar kopa eller sélja
teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Teckningsratter som ej avses
utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen maste saljas
senast den 23 oktober 2023 eller anvandas for teckning
av aktier senast den 26 oktober 2023 for att inte bli
ogiltiga och foérlora sitt varde. Vid forséljning av
teckningsratt Overgar saval primdr som subsididr
teckningsratt till den nya innehavaren av teckningsratten.

UTSPADNING

De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar aktier
i Erbjudandet kommer under aktuella férutsattningar att
vidkannas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat
Erbjudande medfér en 6kning av antalet aktier i Bolaget
med 121 391 252 aktier fran 60 695 626 aktier till hogst
182 086 878 aktier, motsvarande en utspadning om 67
procent av antalet aktier i Bolaget.

De aktiedgare som inte tecknar i foreliggande
Foretradesemission kan saledes dven fa sitt dgande
utspatt ytterligare i motsvarande grad. Aktiedgare som
valjer att inte delta i Erbjudandet har mojlighet att
kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att
sdlja sina teckningsratter.

51

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT
Teckning med stéd av foretradesrdtt ska ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med
den 12 oktober 2023 till och med den 26 oktober 2023.
Observera att det kan ta ett antal bankdagar fér sadan
betalning att nd mottagarkontot. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer darefter utan
sarskild avisering fran Euroclear att avregistreras fran
respektive aktiedgares VP-konto.

For att inte vardet av erhdllna teckningsratter ska ga
forlorat maste innehavaren antingen:

utnyttja teckningsratterna och teckna nya aktier senast
den 26 oktober 2023, eller enligt instruktioner fran
tecknarens forvaltare, eller

sdlja de teckningsratter som inte avses utnyttjas senast
den 23 oktober 2023.
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Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares teckning av nya aktier
med stod av teckningsratter sker genom samtidig
kontant betalning vilken ska vara Aktieinvest FK AB
tillhanda senast den 26 oktober 2023 klockan 17.00
(CET), genom ett av féljande alternativ:

Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear

| de fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas for
teckning ska endast den utsdnda  fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel (I) ska
da ej anvdndas. Observera att anméalan om teckning ar
bindande och att inga tilldgg eller andringar far goras pa
avin eller i belopp att betala.

Sarskild anmalningssedel (1) — teckning med stdd av
teckningsratter

Om teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska Sarskild
anmalningssedel (l) anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Notera att betalning for
tecknade aktier ska ske enligt instruktionerna pa
anmalningssedeln  samtidigt som anmalningssedeln
[damnas till Aktieinvest FK AB. | detta fall ska den fortryckta
inbetalningsavin ~ fran  Euroclear inte  anvandas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Observera att anmalan
om teckning ar bindande.

Sarskild anmalningssedel (1) kan erhallas fran den 12
oktober 2023 pa nedanstaende telefonnummer eller
mail. Ifylld anmalningssedel ska i samband med
betalning skickas eller lamnas pa nedanstaende adress
och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan
17.00 den 26 oktober 2023. Det ar endast tillatet att
insdnda en (1) Sarskild anmalningssedel (1). | det fall
fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart
den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar
kommer sdledes att lamnas utan avseende. Observera
att anmalan om teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7785

103 96 Stockholm

Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad
anmalningssedel)

Anmalningssedlar som sdnds med post bor avsdndas i
god tid fore sista teckningsdag.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor
Sverige

Direktregistrerade aktiedgare som dar berattigade att
teckna aktier i Foretrddesemissionen och som inte &r
bosatta i Sverige och inte heller ar féremal for
restriktioner enligt ”Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga
jurisdiktioner” och som inte kan anvdnda den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear, kan betala i SEK genom

bank i utlandet enligt nedanstaende instruktioner:

Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB
IBAN: SE8730000000015102404520
BIC: NDEASESS

Bank: Nordea

Vid betalning maste tecknarens namn, VP-kontonummer
och OCR-referens fran emissionsredovisningen anges.
Betalningen ska vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast
den 26 oktober 2023 kl. 17.00 (CET).

Om teckning avser annat antal aktier an det som framgar
av  emissionsredovisningen ska istallet  Sarskild
anmalningssedel (l) anvandas. Denna kan erhallas fran
Aktieinvest FK AB per telefon 08-506 517 95 eller via mail
emittentservice@aktieinvest.se. Ifylld anmalningssedel
och betalning ska vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast
den 26 oktober 2023 kl. 17.00 (CET).

Forvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som har sitt innehav pad en depd hos
forvaltare och som o©nskar teckna aktier i
Foretradesemissionen med stéd av teckningsratter ska
anmala sig for teckning i enlighet med instruktioner fran
respektive forvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT
Teckning av aktier utan stdd av foretrade ska ske under
samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill séga fran och med den 12 oktober
2023 till och med 26 oktober 2023.

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

Anmaélan om teckning utan foretradesratt sker genom att
Sarskild anmalningssedel (Il) ifylls, undertecknas och
skickas till Aktieinvest FK AB pa adress nedan. Nagon
betalning ska ej ske i samband med anmalan om teckning
av aktier utan foretradesratt, utan skerienlighet med vad
som anges nedan. Sarskild anmalningssedel (Il) ska vara
Aktieinvest FK AB
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tillhanda senast klockan 17.00 (CET) den 26 oktober 2023.
Det &r endast tillatet att insdnda en (1) Sarskild
anmadlningssedel (I1). | det fall fler 4n en anmalningssedel
insdandes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmélningssedlar kommer s3ledes att [imnas utan
hdnseende. Observera att anmalan om teckning ar
bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7785

103 96 Stockholm

Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
anmalningssedel)

(inskannad

Anmalningssedlar som sands med post bér avsandas i god
tid fore sista teckningsdag.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depa hos forvaltare som 6nskar teckna
aktier i Foretrddesemissionen utan stod av
teckningsratter kan anmala sig for teckning i enlighet med
instruktioner fran respektive forvaltare. Alternativt kan
teckning ske via samma tillvdgagangssdtt som for
direktregistrerade och o6vriga enligt ovan, dock ska da
noteras att eventuell subsididr teckningsratt kan ga
forlorad.

Tecknare med depa: For att aberopa subsidiar
foretradesratt maste teckningen goras via samma
forvaltare som teckningen med féretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
foretradesratt

Teckning kan dven ske utan stéd av teckningsratter. For
det fall inte samtliga nya aktier tecknas med stéd av
teckningsratter enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for
Foretrddesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsrétter.
Sadan tilldelning ska i forsta hand ske till dem som &ven
tecknat aktier med st6d av teckningsratter, oavsett om de
var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i
forhallande till hur manga aktier som tecknats med stod
av teckningsratter, och i den man detta inte kan ske,
genom lottning. | andra hand ska tilldelning ske till dem
som har tecknat aktier utan stdd av teckningsratter, pro
rata i forhallande till hur manga aktier som tecknats, och
i den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand
ska tilldelning ske till dem som har ldamnat sa kallade
emissionsgarantier, i proportion till sadant
garantiatagande.

Vénligen  observera:  Forvaltarregistrerade  (depa)
tecknare, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan
foretradesratt genom att dven teckna aktier med
foretradesratt, maste dock teckna aktier utan
foretradesratt genom samma forvaltare som de tecknat
aktier med foretradesratt. Annars finns det vid
tilldelningen ingen mojlighet att identifiera en viss
tecknare som tecknat aktier savdl med som utan stod av
teckningsratter.

Besked om
foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt lamnas genom Oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid ska
erlaggas senast den dag som framkommer av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till den
som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan
aktier komma att Overlatas till annan. Skulle
forséljningspriset vid sadan Overlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om
tilldelning fran forvaltare i enlighet med dennes rutiner.

tilldelning vid teckning utan

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.
Nytecknade aktier ar bokforda som BTA pa VP-kontot tills
emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTA

BTA kommer att vara foremal for handel pa Nasdaq First
North Growth Market fran och med den 12 oktober 2023
intill dess att Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket och BTA omvandlats till aktier, vilket
beraknas ske omkring vecka 45 2023. Handel med BTA
kommer att ske under handelsbeteckningen NANEXA
BTA. ISIN-koden fér BTA &  SE0020997500.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till
tjanst med férmedling av kop och forsaljning av BTA.
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LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
beraknas ske omkring vecka 45 2023, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.
Observera att Foretrddesemissionen kan komma att
delregistreras hos Bolagsverket.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna i Nanexa ar foremal for handel pa Nasdaq First
North Growth Market. Aktierna handlas under
handelsbeteckningen NANEXA och har ISIN-kod

SE0007074166. De aktier som emitteras i samband med
Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel i
samband med att omvandling av BTA till aktier, vilket
beraknas ske omkring vecka 46 2023.

UTDELNING

De aktier som emitteras genom Foretradesemissionen
medfér ratt till utdelning foérsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och
fors in i den av Euroclear forda aktieboken.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN
Utfallet av  Foretrddesemissionen  kommer  att
offentliggbras genom pressmeddelande sa snart det blir
kdnt for Bolaget, vilket berdknas ske omkring den 30
oktober 2023.



VIKTIG INFORMATION ANGAENDE LEI OCH NID

Enligt  Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument ("MiFID 1I”) behover alla
investerare en global identifieringskod for att kunna
genomfdra vardepapperstransaktioner fran och med den
3 januari 2018. Dessa krav medfor att samtliga juridiska
personer behdver anséka om registrering av en LEI-kod
(Legal Entity Identifier), och alla fysiska personer behéver
ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National
Client Identifier), for att kunna teckna aktier utan
foretradesratt i Foretradesemissionen. Observera att det
ar aktietecknarens juridiska status som avgdr om det
kravs en LEI-kod eller ett NID-nummer som behdvs samt
att Zonda Partners och Aktieinvest FK AB kan vara
forhindrade att genomfora transaktionen at personen i
fraga om ingen LEl-kod eller NID-nummer (sasom
tillampligt) tillhandahalls. Juridiska personer som behover
en LEI-kod kan vanda sig till ndgon av de leverantorer som
finns pa marknaden. Instruktioner géllande det globala
LEl-systemet aterfinns pa www.gleif.org/en/about-
lei/get-lei-find-lei-issuing-organizations.  For  fysiska
personer som enbart har svenskt medborgarskap bestar
NID-numret av “SE” foljt av personens personnummer.
Om personen i fraga har flera eller nagot annat an svenskt
medborgarskap kan NID-numret vara nagon annan typ av
nummer. De som avser att anmala intresse for teckning
av aktier inom ramen for Foretrddesemissionen
uppmanas att ansdka om registrering av LEI-kod (juridiska
personer) eller ta reda pa sitt NID-nummer (fysiska
personer) snarast da denna information maste anges i
anmalan.

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) MiFID Il, (b)
artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU)
2017/593 om komplettering av MiFID Il, och (c) kapitel 5 i
Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersrorelse, FFS 2017:2, (sammantaget “"MiFID
IIs produktstyrningskrav”), och utan ersattningsansvar for
skador som kan avila en “producent” (i enlighet med
MIFID lIs produktstyrningskrav) i 6vrigt kan ha dartill, har
aktier i Bolaget varit foremal for en
produktgodkdnnandeprocess, dar malmarknaden for
aktier i Bolaget ar (i) icke-professionella kunder och (ii)
investerare som uppfyller kraven for professionella
kunder och jambordiga motparter, var och en enligt
MIFID Il ("malmarknaden”).
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Oaktat malmarknadsbedomningen ska distributorerna
notera att: vardet pa aktierna i Bolaget kan minska och
det ar inte sakert att investerare far tillbaka hela eller
delar av det investerade beloppet, aktier i Bolaget
erbjuder ingen garanterad intdkt och inget kapitalskydd
och en investering i aktier i Bolaget ar endast lampad for
investerare som inte behover en garanterad intakt eller
ett kapitalskydd, som (antingen enbart eller ihop med en
finansiell eller annan radgivare) ar kapabel att utvardera
fordelar och risker med en séddan investering och som har
tillrackliga medel for att kunna bara nagra forluster som
kan uppsta darav. Malmarknadsbedémningen paverkar
inte kraven i nagra avtalsmassiga, legala eller
regulatoriska forsaljningsrestriktioner i forhallande till
Foretradesemissionen. Malmarknadsbedomningen &r
inte att anses som (a) en ldamplighets- eller
passandebeddémning i enlighet med MIFID II; eller (b) en
rekommendation till nagon investerare eller grupp av
investerare att investera i, inforskaffa, eller vidta nagon
annan atgard rérande aktier i Bolaget.

Varje distributéor ar ansvarig for sin  egen
malmarknadsbedomning rérande aktier i Bolaget och for
att bestdamma lampliga distributionskanaler.

INFORMATION
PERSONUPPGIFTER

Zonda Partners och Aktieinvest FK AB behandlar sina
kunders personuppgifter i enlighet med vid var tid
gillande personuppgiftslagstiftning. Den som tecknar
aktier i Foretradesemissionen kommer att ldmna
uppgifter till Zonda Partners och Aktieinvest FK AB.
Personuppgifter som har lamnats till Zonda Partners
och/eller Aktieinvest FK AB kommer att behandlas i
datasystem i den utstrackning som behdvs for att
tillhandahalla tjdnster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtas
fran annan @n den kund som behandlingen avser kan
komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller
organisationer med vilka Zonda Partners och/eller
Aktieinvest FK AB] samarbetar. Information om
behandling av personuppgifter lamnas av Zonda Partners
och Aktieinvest FK AB, vilka ocksa tar emot begaran om
rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan
komma att inhdmtas av Zonda Partners och/eller
Aktieinvest FK AB genom en automatisk process hos
Euroclear. For mer information, se Zonda Partners
respektive Aktieinvest FK AB:s webbplats.

oM BEHANDLING AV



OVRIG INFORMATION

Bolaget dger inte ratt att avbryta Foretradesemissionen.
Teckning av nya aktier, med eller utan stéd av
teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren far inte
aterkalla eller andra en teckning av nya aktier, savida inte
annat foljer av Prospektet eller tillamplig lag.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan,
liksom anmalningssedel som inte atféljs av erforderliga
identitets- och behorighetshandlingar, komma att
[dmnas utan avseende. Endast en anmalningssedel per
tecknare kommer att beaktas. | det fall flera
anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare
kommer endast den senast inkomna anmalningssedeln
att beaktas. For det fall ett for stort belopp betalats in av
en tecknare for nya aktier kommer Aktieinvest FK AB
ombesorja aterbetalning av 6verskjutande belopp 6ver
100 SEK. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anméalan om
teckning komma att ldmnas utan avseende. Erlagd
emissionslikvid kommer, forutsatt att den 6verstiger 100
SEK, da att aterbetalas. Ingen rédnta kommer att
utbetalas for sadan likvid.

Att Aktieinvest FK AB agerat emissionsinstitut i
Foretradesemissionen innebdr inte att Aktieinvest FK AB
betraktar den som anmalt sig for teckning av aktier som
en kund.
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'I:ECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTI-
ATAGANDEN

I samband med Foretradesemissionen har
teckningsforbindelser lamnats av vissa befintliga
aktiedgare, daribland Bolagets storsta aktiedgare Novo
Nordisk A/S. Novo Nordisk A/S atagande att teckna aktier
i Foretradesemissionen for 20 MSEK ar villkorat av att
dess dgarandel inte dverstiger 19,9 procent av samtliga
utestaende aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.
Vidare har personer i Bolagets styrelse och
ledningsgrupp, inklusive VD David Westberg, CFO Bjorn
Svanstrom och styrelseordférande Goéran Ando samt
styrelseledamoéterna  Jakob Dynnes Hansen, Eva
Nilsagard och Birgit Stattin  Norinder lamnat
teckningsférbindelser. Dessa ataganden uppgar totalt till
cirka 24 MSEK, motsvarande cirka 20 procent av
Foretradesemissionen. Darutdver omfattas
Foretrddesemissionen av externa garantiataganden.
Sammanfattningsvis uppgar teckningsforbindelser och
garantiataganden till 75 MSEK, motsvarande cirka 62
procent av Foretradesemissionen. | tabellerna pa nasta
sida redogors dessa ataganden narmare.

Ingen ersattning kommer utga for teckningsforbindelser
fradn befintliga aktiedgare. Fo6r emissionsgarantierna
utgar en kontant ersattning om tolv (12) procent av
garanterat belopp, motsvarande totalt ca 6 MSEK eller,
om garanterna valjer att erhalla betalning i form av
aktier, fjorton (14) procent av garanterat belopp. For det
fall garanten vidljer det senare alternativet ska
teckningskursen per aktie motsvara den volymvagda
genomsnittskursen (VWAP) i Bolagets aktie pa First
North Growth Market under teckningsperioden i
Foretradesemissionen, dock inte lagre an 1 krona vilket
motsvarar teckningskursen i Foretradesemissionen. Om
samtliga garanter som lamnat garantiataganden i
Foretradesemissionen valjer att erhalla ersattning i form
av nyutgivna aktier kommer hogst 7 562 341 nya aktier
att ges ut i en riktad emissionen. Det innebdr en
utspadning om cirka 4,0 procent baserat pa antalet aktier
i Bolaget efter genomfdrandet av Féretradesemissionen
(forutsatt full teckning i Foretradesemissionen).

Tecknings- och garantidtaganden ingicks den 20 och 21
september 2023. Garantikonsortiet har samordnats av
Zonda Partners och samtliga garanter kan nas pa adress:
c/o Zonda Partners, Kungsgatan 33, 111 56 Stockholm.
Teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte
sakerstdllda genom pantsdttning, sparrmedel eller
liknande arrangemang, varfor det finns en risk att
dtaganden, helt eller delvis, inte kommer infrias.
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Namn Teckningsatagande, SEK Andel av foretradesemissionen, %
Novo Nordisk A/S> 20000000 16,48
Mikael Jacobsson 2186010 1,80
Géran Ando’ 1 000 000 0,82
Jakob Dynnes Hansen® 250 000 0,21
Eva Nilsagard" 120 000 0,10
Birgit Stattin Norinder" 40 000 0,03
David Westberg® 250 000 0,21
Bjorn Svanstrém’ 140 000 0,12
Otto Skolling’ 100 000 0,08
Marie Gardmark’ 50 000 0,04
Kristine Back’ 30 000 0,02
Sven Undeland’ 20000 0,02
Bengt Gustavsson® 20 000 0,02
Totalt 24206 010 19,94

! Styrelseledamot

Ledande befattningshavare

*Novo Nordisk A/S tagande att teckna aktier i Féretradesemissionen for 20 000 000 SEK &r villkorat av att dess dgarandel
inte 6verstiger 19,9 procent av samtliga utestaende aktier i Bolaget efter Féretradesemissionen.

GARANTIATAGANDEN

Naon ___ __ _ _ ______________Garantistagande, SEK ___ Andelav foretrddesemissionen, % _
Formue Nord Markedsneutral A/S 15 000 000 12,36
Nolsterby Invest AB 7 500 000 6,18
Buntel AB 5000 000 4,12
Dariush Hosseinian 4 000 000 3,30
Gerhard Dal 4000 000 3,30
Shaps Capital AB 4000 000 3,30
Tellus Equity Partners AB 4000 000 3,30
Karkas Capital AB 2 000 000 1,65
Ronay Bademci 2 000 000 1,65
Exelity AB (publ) 2 000 000 1,65
Pensys AB 1500 000 1,24
Goran Kallebo 1016728 0,84
Jonas Palsson 1 000 000 0,82
Selandia Alpha Invest A/S 1 000 000 0,82
Totalt 54 016 728 44,50

Teckningsforbindelserna och garantiatagandena summerar till totalt 78 222 738 SEK. Men da atagandet fran Novo Nordisk
A/S ar villkorat pa visst satt kan faktiskt teckning komma att bli lagre. Foretradesemissionen &r dock genom
teckningsférbindelser och garantiataganden sakerstalld till ett totalt belopp om 75 MSEK enligt villkoren i avtalen med
garanterna.
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FORETAGSSTYRNING

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och hogst tio ledamoter med hogst fem suppleanter. Nanexas
styrelse bestar for narvarande av sex styrelseledamaoter. Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun. Styrelseledamoterna ar
valda for tiden intill slutet av arsstamman 2024. Nedanstaende tabell anger namn, befattning, fodelsear, ar for inval i

styrelsen, aktieinnehav och innehav av aktieoptioner.

Namn Befattning Fodelsedr
Goran Ando Styrelseordférande 1949
Magnus Westgren Styrelseledamot 1950
Eva Nilsagard Styrelseledamot 1964
Birgit Stattin Styrelseledamot 1948
Norinder

Richard Davis Styrelseledamot 1973
Jakob Dynnes Styrelseledamot 1955

Hansen

Vald  Aktieinnehav* Innehav av

aktieoptioner**

2020 40 000 -
2015 254 164* -
2021 60 000 -
2021 20000 -
2022 - -
2023 - -

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per 27 september 2023.
** | kolumnen anges antal optioner, foljt av uppgift om vilket optionsprogram dessa ingar i (for information om de olika optionsprogrammen,
se nedan i avsnittet “Legala fragor, dgarforhallanden och kompletterande information”).

Goran Ando
Styrelseledamot och styrelseordférande sedan 2020

Fo6dd: Den 6 mars 1949

Utbildning: Kandidatexamen fran Uppsala universitet och
Lakarexamen fran Linkdpings universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande  fér  Eyepoint
Pharmaceuticals (USA), Nouscom AG (Schweiz) och Tessa
Therapeutics (Singapore) samt styrelseledamot i Selecta
Biosciences (USA).

Goran Ando &r oberoende i foérhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Eva Nilsagard
Styrelseledamot sedan 2021.

Fodd: Den 19 februari 1964

Utbildning: Kandidatexamen i féretagsekonomi samt
Executive MBA fran Handelshogskolan vid Goteborgs
Universitet

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Addlife AB, Bufab
AB (publ), eEducation Albert AB, Hansa Biopharma
AB, Nimbus Group AB, Xbrane Biopharma AB,
Ernstromgruppen AB och AB Svensk Exportkredit,
styrelseordférande i  Spermosens AB  samt
verkstallande direktor och styrelseledamot i Nilsagard
Consulting AB.

Eva Nilsagard ar oberoende i forhallande till Bolaget
och bolagsledningen respektive Bolagets storre
aktiedgare.



Magnus Westgren
Styrelseledamot sedan 2015

Fodd: Den 15 juli 1950

Utbildning: Medicine kandidat och medicine doktor vid
Lunds universitet. Docent och professor vid Karolinska
Institutet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i BoostPharma ApS och
Westknow AB samt senior professor vid Karolinska
Institutet.

Magnus Westgren ar oberoende i forhallande till Bolaget
och bolagsledningen respektive Bolagets storre
aktiedgare.

Birgit Stattin Norinder
Styrelseledamot sedan 2021

Fo6dd: Den 17 oktober 1948

Utbildning: Farmacie magister och Fil.
konstvetenskap fran Uppsala Universitet.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i AddLife AB och
Jettesta AB.

Kand. i

Birgit Stattin Norinder &r oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre
aktiedgare.

59

Richard Davis
Styrelseledamot sedan 2022

Fodd: Den 14 december 1973

Utbildning: Doctor of Philosophy (PhD) in Biochemical
Pharmacology and Bachelor of Science in Pharmacology
fran University of Leicester, Storbritannien.

Ovriga uppdrag: Chief Operating Officer pa det
schweiziska onkologibolaget Nouscom AG.

Richard Davis ar oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Jakob Dynnes Hansen
Styrelseledamot sedan 2023

F6dd: Den 10 januari 1955

Utbildning: Masterexamen i nationalekonomi
Képenhamns universitet, MBA fran INSEAD
Ovriga uppdrag: CFO pa Asarina Pharma AB (publ), Zerion
Pharma A/S och Antag Therapeutics ApS

fran

Jakob Dynnes Hansen &r oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre
aktiedgare.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Nedanstdende tabell anger namn, position, fédelsear, anstallningsar, aktieinnehav och innehav av aktieoptioner fér Nanexas
ledande befattningshavare.

Namn Befattning Fodelsedr  Anstallningsar*  Aktieinnehav** Innehav av
aktieoptioner***
David Westberg VD 1960 2015 118 176 100 000

(2021/2024:1), 150
000 (2022/2025) och
165 000 (2023/2026)

Marten Rooth Head of R&D Atomic 1977 2009 432000 50000 (2021/2024:1),
Layer Deposition 125 000 (2022/2025)
och 30 000
(2023/2026)
Anders Head of Intellectual 1976 2009 410 250 50 000 (2021/2024:1)
Johansson Property och 125 000
(2022/2025)
Bjorn Svanstrom  CFO 1971 2019 10000 50000 (2021/2024:1),
125 000 (2022/2025)
och 110 000
(2023/2026)
Joel Hellrup Head of Pharmaceutical 1983 2016 7000 20000 (2021/2024:1),
R&D 125 000 (2022/2025)
och 10 000
(2023/2026)
Kristine Back Senior project leader 1978 2022 15 000 125 000 (2022/2025)
och 60 000
(2023/2026)
Mikael Asp Head of QA 1962 2020 3624 -
Sven Undeland Director Strategic 1961 2016 - -
Market Analysis
Marie Gardmark  Director Regulatory 1965 2020 - -
Affairs
Otto Skolling Director Business 1961 2016 9 600**** -

Development

Bengt Director Clinical 1962 2021 32 000 -
Gustavsson Research and Medical
Affairs

* Mikael Asp, Sven Undeland, Marie Gardmark, Otto Skolling och Bengt Gustavsson ar anlitade pa konsultbasis. Bjorn Svanstrom var inledningsvis
anlitad pa konsultbasis och &r anstalld av Bolaget sedan 2020.

** Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per 27 september 2023.

*** | kolumnen anges antal optioner, f6ljt av uppgift om vilket optionsprogram dessa ingar i (fér information om de olika optionsprogrammen,
se nedan i avsnittet “Legala fragor, dgarférhallanden och kompletterande information”.

*¥*x* Avser ett indirekt agande genom Pharmor AB.
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David Westberg
Verkstallande direktor sedan 2015

F6dd: Den 29 mars 1960

Utbildning: Civilingenjorsexamen i kemi vid Kungliga
Tekniska Hogskolan

Ovriga uppdrag: David Westberg har inga évriga uppdrag.

Anders Johansson
Forskare och Head of Intellectual Property, medgrundare
och anstélld sedan 2009

Fodd: Den 23 juli 1976

Utbildning: Magisterexamen och doktorsexamen i kemi
vid Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Deligare, grundare och styrelseledamot
i Bara riktig mat och kemi forlag AB.

Bjorn Svanstrom
Chief Financial Officer sedan 2019, anstalld sedan 2020

F6dd: Den 26 juni 1971

Utbildning: Civilekonomexamen vid Handelshdgskolan i
Stockholm

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i Novandi
Strategy AB, driver egen konsultverksamhet.

Joel Hellrup
Head of Pharmaceutical R&D sedan 2022, anstéalld sedan
2016

Fédd: Den 29 november 1983

Utbildning: Apotekare och doktor i farmaceutisk
vetenskap vid Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Joel Hellrup har inga dvriga uppdrag.

Mikael Asp
Head of QA och sakkunnig, sedan juni 2020

F6dd: Den 2 augusti 1962

Utbildning: Civilingenjérsexamen i
Kungliga Tekniska Hogskolan

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i ATI Pharmaqua AB.

kemiteknik vid

Marten Rooth
Forskare och Head of R&D Atomic Layer Deposition,
medgrundare och anstalld sedan 2009

Fodd: Den 9 januari 1977

Utbildning: Doktorsexamen i materialkemi fran
Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Velotek Sweden
AB och Biikee Smartlocks.

Marie Gardmark
Director Regulatory Affairs, sedan 2020

Fodd: Den 17 oktober 1965

Utbildning: PhD, M Sci Pharm

Ovriga uppdrag: VD fér RegSmart Life Science AB,
styrelseordférande i RegFile AB och styrelseledamot i
Vardmark AB, Vardmark Forvaltning AB och RegSmart
Medtech AB.

Sven Undeland
Director Strategic Market Analysis, sedan 2016

Fodd: Den 12 juli 1961

Utbildning: Master in Science in Chemical and
Administrative Sciences, Karlstad universitet

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i FHC Undeland AB
och styrelseledamot Redhot Diagnostic AB, arbetar
som konsult inom Life Science.

Otto Skolling
Director Business Development, sedan 2016

Fodd: Den 7 juni 1961

Utbildning:  Civilingenjorsexamen  fran
Tekniska Hogskolan.

Ovriga uppdrag: Chief Business Officer i Asarina
Pharma AB, styrelseledamot i Lipidor AB, Pharmor AB,
Bactavia AB, Chordate Medical Holding AB (publ) och
Respinor AB (publ) samt VD och styrelseledamot i Isles
of Wines AB.

Kungliga

Kristine Back
Senior Project Leader, sedan 2022

Fodd: Den 6 augusti 1978

Utbildning: Farmacie kandidatexamen vid Sodertorns
Hogskola / Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Kristine Bick har inga 6vriga uppdrag.

Bengt Gustavsson
Director Research and Medical Affairs, sedan 2021.
Se ovan under rubriken ”Styrelse”.



OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoterna
och/eller de ledande befattningshavarna.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har domts i ndgot bedragerirelaterat mal under de senaste
fem aren. |Inte heller har nagon av Bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare under
de senaste fem aren varit foremal for anklagelse och/eller
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Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem aren foérbjudits av domstol att
ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings-,
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har nagra privata intressen som kan sta i strid med
Bolagets intressen. Som framgar av ovan har dock ett
flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare

sanktion av i lag eller foérordning bemyndigade ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav.
myndigheter (daribland godkanda
yrkessammanslutningar). Samtliga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets adress Virdings
Allé 2, 754 50 Uppsala.
Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller andra formaner efter avtrddande av
tjanst.
Ersattning till styrelse och
Il:a:;:rdzeogezfz(agcer;lor;)g;?;\ga;r}?) Grundlon/  Konsult Pensions- ) C?vriga S"umma
styrelsearvode arvode! kostnader ersattningar? ersattning
Namn
Ordférande Géran Ando 260 - - - 260
Ledamot Bengt Gustavsson 130 2334 - - 2 464
Ledamot Eva Nilsagard? 230 - - 10 240
Ledamot Urban Paulsson 130 - - - 130
Ledamot Otto Skolling® 57 810 - - 867
Ledamot Birgit Stattin Norinder3? 218 - - - 218
Ledamot Magnus Westgren 130 - - - 130
Ledamot Richard Davis 73 - - - 73
Marten Rooth?* 619 - 173 - 792
VD David Westberg 2090 - 509 548 3147
Ovriga ledande befattningshavare 4552 3882 1258 1396 11 088
(7 st)
Totalt 8489 7 026 1940 1954 19 409

1| samtliga fall har konsultarvoden betalats ut till av styrelseledaméterna respektive de ledande befattningshavarna bolag eller enskild

firma.

2 Qvriga ersattningar avser utbetald bonus for rakenskapsaret 2022. Upplupen, men ej dnnu utbetald, bonus avseende rikenskapsaret
2023 uppgar till totalt 2 250 KSEK. Rorlig ersattning beslutas av styrelsen baserat pa bedomd uppfyllelse av uppsatta mal for Bolaget. Alla
anstallda omfattas av rorlig ersattning som kan uppga till maximalt 30 % av under dret intjanad grundlon for ledningspersoner respektive

20 % for ovriga anstallda.

3 Ny ledamot/anstélld frdn och med 2022.

4 Avgick som styrelseledamot vid arsstimman 2023. Sirredovisade ersattningar avser endast perioden januari-juni 2022. Marten Rooth
ar anstélld, Otto Skolling &r anlitad som konsult och deras ersittning ingar i Ovriga ledande befattningshavare fér perioden juli-december

2022.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Historisk finansiell information for Nanexa avseende rdakenskapsaren 2021 och 2022 med tillhérande revisionsberattelser
samt delarsperioden januari — juni 2023 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2022 &r inforlivade i Prospektet
genom hanvisning. Fér ndrmare information se sidan 4 under "Handlingar som inférlivas genom hanvisning”.

Nanexas arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022 har reviderats och revisionsberattelsen ar fogad till
arsredovisningarna. Delarsrapporten for perioden januari — juni 2023 har inte varit foremal for oversiktlig granskning eller
revision av Bolagets revisor. Arsredovisningarna och delarsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Forutom Nanexas reviderade
arsredovisningar for rdkenskapsaret 2021 och 2022 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Informationen nedan for rakenskapsaren 2021 och 2022 &r hamtad fran Bolagets arsredovisningar och informationen for
perioden januari — juni med jamférelsesiffror for motsvarande period 2022 ar hamtad ur Bolagets oreviderade
deldrsrapport for perioden januari — juni 2023.
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BOLAGETS RESULTATRAKNING 2023-01-01  2022-01-01  2022-01-01  2021-01-01
2023-06-30  2022-06-30  2022-12-31  2021-12-31

Ej reviderat Reviderat
Belopp i KSEK Belopp i KSEK
Nettoomsattning 15 828 509 2860 2374
Aktiverat arbete for egen rakning 14712 10 273 24 311 15 636
Ovriga intakter 886 185 1004 150
31426 10967 28 175 18 160

Rérelsens kostnader
Externa projekt- och utvecklingskostnader -15581 -10 558 -23 769 13 698
Ovriga externa kostnader -13 466 -13 704 -28 816 15844
Personalkostnader -13 385 -10 143 -22773 -16 743
Avskrivningar immateriella och materiella 6715 -4 582 -10 504 -7468
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -1 049 -165 -294 -228
Summa rorelsens kostnader -50 196 -39152 -86 156 -53 981

. -18 770 -28 185 -57 981 -35 821
Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 369 0 11 0
Rantekostnader och liknande -211 -413 -666 -186
resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster 157 -413 -655 -186
Resultat efter finansiella poster! -18 613 -28 598 -58 635 -36 007
Resultat fére skatt! -18 613 -28 598 -58 635 -36 007
Uppskjuten skatt 60 4 64 8
Periodens/arets resultat -18 553 -28 594 -58 571 -35999

1Summeringsraden redovisas inte separat i delarsrapporterna.
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BOLAGETS BALANSRAKNING 2023-06-30  2022-06-30  2022-12-31  2021-12-31
Ej reviderat Reviderat
Belopp i KSEK Belopp i KSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten? - - 59 088 41170
Patent! - - 6 160 4538
76 265 53744 65 248 45 708

Materiella anldggningstillgdngar?

Forbattringsutgifter pa annans fastighet?! - - 5394 75
Maskiner och andra tekniska anldggningar3 - - 7202 -
Inventarier, verktyg och installationer? - - 2 497 2759
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende 33 5461 33 6915
materiella anlaggningstillgangar®
13 908 16 081 15126 9749
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinnehav?! - - 1 1
Uppskjutna skattefordringar?! - - 95 31
Andra langfristiga fordringar? - - 1 31
155 42 97 63
Summa anldggningstillgangar 90 329 69 867 80471 55520
Omsattningstillgangar
Varulager m.m.
Forskott till leverantorer® 2 520 835 487 269
2520 835 487 269
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar? - - 1184 282
Ovriga kortfristiga fordringar? - - 4288 1792
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter? - - 2583 1473
9623 9103 8 055 3547
Kortfristiga placeringar® 20010 0 - -
Kassa och bank 18 348 66 904 81182 105 660
Summa omsattningstillgangar 50 501 76 842 89724 109 476
SUMMA TILLGANGAR 140 830 146 709 170 195 164 996

1Redovisas endast i arsredovisningen for rakenskapsaren 2022 och 2021 och ej i delarsrapporterna for det andra kvartalet 2023
och 2022.

2 Endast en av posterna som ingar i Materiella anldggningstillgdngar sérredovisas i delarsrapporten for det andra kvartalet 2023,
vilket forklarar varfér summeringsraden inte Overensstimmer med de ovanstdende posterna som ingar i Materiella
anldggningstillgéngar for den aktuella perioden.

3 redovisas endast i arsredovisningen for rakenskapsar 2022.

4Redovisas endast i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2022 och 2021 och i delarsrapporten for det andra kvartalet 2023.
5Benamns i delarsrapporten for det andra kvartalet 2023 som Lager.

6Redovisas endast i delarsrapporten for det andra kvartalet 2023.



BOLAGETS BALANSRAKNING FORTS. 2023-06-30  2022-06-30  2022-12-31  2021-12-31

Ej reviderat Reviderat
Belopp i KSEK Belopp i KSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 7 855 6 561 6 561 6561
Ej registrerat aktiekapital* 0 0 1294 -
Fond for utvecklingsutgifter? 69 308 48 021 58 649 40 483
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust? 31872 96 712 101 163 140 248
Periodens/arets forlust -18 553 -28 594 -58 571 -35999

13319 68 118 42 593 104 249
Summa eget kapital 90483 122 700 109 096 151 293
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut® 2 966 5667 4068 2573
Ovriga skulder 6934 0 18 220 -
Summa langfristiga skulder 9900 5667 22288 2573
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 8 105 9 485 4661 3730
Ovriga kortfristiga skulders 32342 8 857 34 150 7 400
Summa kortfristiga skulder 40 446 18 342 38811 11130
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 140 830 146 709 170 195 164 996

1Redovisas endast i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2022 och 2021 och i delarsrapporten for det andra kvartalet 2023.

2Posten bendamns i deldrsrapporterna for det andra kvartalet 2023 och 2022 som Bundet eget kapital.
3 Beloppen som visas for rakenskapsar 2022 och 2021 samt delarsrapporten for det andra kvartalet 2023 avser summan av posterna

Overkursfond samt Balanserade vinstmedel som redovisas i de respektive arsredovisningarna samt del&rsrapporten.
4Posten bendamns i arsredovisningarna for rakenskapsar 2022 samt 2021 som Ovriga skulder till kreditinstitut.

5Avser summan av posterna Skulder till kreditinstitut, Skatteskulder, Ovriga skulder samt Upplupna kostnader och férutbetalda skulder
fran arsredovisningarna for rakenskapsaren 2022 och 2021.



BOLAGETS KASSAFLODESANALYS 2023-01-01 2022-01-01  2022-01-01  2021-01-01

2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31

Ej reviderat Reviderat
Belopp i KSEK Belopp i KSEK
Den Ipande verksamheten T T oToommmmmmm e
Rorelseresultat -18 770 -28 185 -57 982 -35 826
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 6926 4582 10505 7 468
Erhdllen rénta 157 0 11 -
Betald rénta -211 -413 -665 -181
-11 898 -24 016 -48 130 -28 539

Kassafléde fran férandring av rérelsekapitalet
Forandring av varulager och pagaende arbete -2 033 -566 -218 -207
Forandring av kundfordringar 343 150 902 813
Forandring av 6vriga fordringar -1910 -5 680 3577 -613
Forandring av leverantérsskulder 3444 5756 931 1552
Forandring av 6vriga skulder -13 094 -802 44 025 1866
Summa fran férindring av rérelsekapitalet -13 250 -1142 40 259 3411
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -25 148 -25158 -7 871 -25128
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -16 329 -11 709 -27 654 -18 025
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -186 -7 242 -7768 -7 764
Kassafléde fran investeringsverksamheten -16 515 -18 951 -35422 -25789
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 17 515 164 324
Emissionskostnader -59 0 -1140 -20 383
Upptagning av lan 0 5985 5985 1000
Amortering av lan -1102 -632 3544 -1 055
Kassaflode finansieringsverksamheten -1161 5353 18 814 143 886
Periodens/arets kassaflode -42 824 -38 756 -24 478 92 969
Likvida medel vid periodens/arets bérjan 81182 105 660 105 660 12 691
Likvida medel vid periodens/arets slut 38358 66 904 81182 105 660
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BOLAGETS NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Nanexas tillampade redovisningsregler for finansiell
rapportering. Nanexa bedémer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sasom
Nanexa har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna
kan skilja sig at.

2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01

2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning, KSEK 15 828 509 2 860 2374
Rorelseresultat, KSEK -18 770 -28 185 -57 981 -35821
Immateriella anldaggningstillgangar, KSEK 76 265 53744 65 248 45 708
Kassa och bank, KSEK 38 358 66 904 81182 105 660
Eget kapital, KSEK 90483 122 700 109 096 151 293
Soliditet?, % 64,3 83,6 64,1 91,7
Genomsnittligt antal anstallda, st 19 17 17 13
Antal utestdende optioner?, st 2 479 000 1496 000 2 479 000 1496 000
Kassaflode fran den |[6pande verksamheten, -25 148 -25158 -7 871
KSEK -25128
Kassaflode fran investeringsverksamheten, -16 515 -18 951 -35422
KSEK -25789
E::(afléde fran finansieringsverksamheten, -1161 5353 18 814 143 886
Periodens/arets kassafldde, KSEK -42 824 -38 756 -24 478 92 969
Likvida medel vid periodens/arets slut, KSEK 38358 66 904 81182 105 660
Resultat per aktie, SEK -0,31 -0,56 -1,16 -1,01
Eget kapital per aktie?, SEK 1,49 2,42 2,15 2,98
Genomsnittligt antal aktier, st 60 695 626 50 695 626 50 695 626 35633470
Antal aktier vid periodens/arets utgang, st 60 695 626 50 695 626 50 695 626 50 695 626

L Aterfinns ej i delarsrapporterna for perioden januari till juni 2023 samt januari till juni 2022.

Definitioner av alternativa nyckeltal

Nettoomsdttning

Bolagets intdkter under perioden. Nettoomsattningen
utgors av intakter for utforda tjanster i samband med
utvecklingsprojekt. Bolaget anser att nyckeltalet ger
investerare en bra bild 6ver Bolagets intdkter och aktivitet
inom utvecklingsprojekten under den angivna perioden.

Immateriella anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar bestar av balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten och patent. Bolaget anser
att nyckeltalet &r relevant for att visa pa hur
utvecklingsarbetet fortsatter samt vardet pa Bolagets
patent, vilka Nanexa anser &r viktiga for den fortsatta
utvecklingen.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet definieras som Bolagets intakter med
avdrag for rorelsens kostnader, men fore avdrag for
finansiella poster och skatt. Nanexa anser att nyckeltalet
ger investerare en bild av den operationella
verksamhetens [6nsamhet, oberoende finansiering.

Kassa och bank

Kassa och bank utgérs av Nanexas, vid tidpunkten,
tillgangliga likvida medel pa banken. Da Nanexa i
huvudsak anvander tillgingliga likvida medel for att
finansiera verksamheten anser Bolaget att nyckeltalet ar
relevant for attvisa Bolagets finansiella stallning.



Eget kapital

Eget kapital utgérs av summan av Bolagets bundna och
fria eget kapital, dvs. summan av aktiekapital, fond for
utvecklingsutgifter, overkursfond, ansamlad forlust och
arets/periodens forlust. Bolaget anser att nyckeltalet ger
investerare en bild over vardet pa det kapital i Bolaget
som ar direkt hanforligt till aktiedgarna.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.
Nyckeltalet ger investerare en bild av hur stor del av
finansieringen som kommer fran eget kapital respektive
extern finansiering. Nyckeltalet ger investerare en bild av
Bolagetsfinansiella stabilitet och formaga att klara sig pa
lang sikt.

Genomsnittligt antal anstdllda

Det genomsnittliga antalet anstdllda under perioden.
Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant for att illustrera
det antal anstéllda Bolaget haft under perioden.

Antal utestdende optioner

Nyckeltalet definieras som det antal utestdende optioner
som finns i Bolaget vid given tidpunkt. Bolaget anser att
nyckeltalet ger investerare en bild 6ver antal optioner och
darmed illustrerar huruvida ytterligare kapital kan komma
att tillfalla Bolaget framgent, samt potentiellt ytterligare
utspadning till foljd av utnyttjande av teckningsoptionerna.

Kassaflode fran den Iépande verksamheten

Nyckeltalet visar det kassafléde som kommer fran
Bolagets rorelse, den operativa verksamheten.
Nyckeltalet ar relevant for att visa hur mycket kassaflode
som rorelsen genererar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Nyckeltalet visar det kassaflode som kommer fran
Bolagets investeringsverksamhet, till exempel
investeringar i anldaggningstillgdngar. Nyckeltalet ar
relevant for att visa hur stora investeringar Bolaget har
gjort under en given period.
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Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyckeltalet visar det kassaflode som kommer fran till
exempel upptagande av nya lan och nyemissioner.
Nyckeltalet ar relevant for att visa kassaflode fran
finansiering.

Periodens/drets kassafléde

Nyckeltalet visar summan av kassafléde fran den I6pande
verksamheten, investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten. Nyckeltalet ar relevant for att
visa dein- och utbetalningar som gjorts under en given
period.

Likvid medel vid periodens/drets slut

Nanexas, vid tidpunkten, tillgdngliga likvida medel pa
banken. D3 Nanexa i huvudsak anvander tillgangliga
likvida medel for att finansiera verksamheten anser
Bolagetatt nyckeltalet ar relevant for att visa Bolagets
finansiella stéllning.

Resultat per aktie

Periodens resultat i foérhallande till genomsnittligt antal
aktier under perioden. Nyckeltalet ger en bild av Bolagets
I6nsamhet, uttryckt per aktie.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens utgang i férhallande till antal
aktier vid periodens utgang. Nyckeltalet ger en bild av
vardet pa eget kapital uttryckt per aktie.

Genomesnittligt antal aktier

Antal aktier vid periodens boérjan adderat med antal
aktier vid periodens slut, dividerat med tva. Nyckeltalet
visarBolaget genomsnittliga antal aktier under en given
period.

Antal aktier vid periodens/drets utgdng

Antal aktier vid periodens/arets utgang. Nyckeltalet visar
det samlade antalet emitterade aktier vid
periodens/arets utgang som sammantaget utgér 100
procent av dgandet i Bolaget.



Harledning av alternativa nyckeltal

2023-01-01  2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01

SOLIDITET

e e e e e 2023:06:30 | 2022:06:30 2022:12-31 2021-12-21
Eget kapital, KSEK 90 483 122 700 109 096 151 293
/Balansomslutning, KSEK 140 830 146 709 170 195 164 996
=Soliditet, % 64,3 83,6 64,1 91,7
RESULTAT PER AKTIE 2023-01-01  2022-01-01  2022-01-01  2021-01-01

Rt es etz 23005 U9 12 S TR SN2 151 22018
Periodens resultat, KSEK 18553 28594 58571 35999
/genomsnittligt antal aktier 60695626 50695626 50695626 35633470
=Resultat per aktie, SEK -0,31 -0,56 1,16 -1,01

2023-01-01  2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-06-30  2022-06-30 2022-12-31 202-12-31

Eget kapital, KSEK 90 483 122 700 109 096 151293
/antal aktier vid periodens utgang 60695626 50695626 50695626 50695626
=Eget kapital per aktie, SEK 1,49 2,42 2,15 2,98
UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY BETYDANDE FORANDRINGAR AV  BOLAGETS
Nanexa ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel FINANSIELLA STALLNING SEDAN UTGANGEN AV DEN
planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot SENASTE RAPPORTPERIODEN
denna bakgrund raknar Bolaget inte med att lamna nagon Styrelsen beslutade om Foretrddesemissionen den 21
utdelning under de ndrmast féljande aren. | framtiden nar september 2023.

Bolagets resultat och finansiella stéllning sa medger, kan
aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed foér Utéver vad som anges ovan har inga betydande
narvarande ingen utdelningspolicy. forandringar av Nanexas finansiella stallning sedan den 30

juni 2023 intraffat.

Bolaget har inte lamnat ndgon utdelning under den period

som omfattas av den historiska finansiella informationen Den 11 oktober 2023 offentliggjorde Bolaget genom

i Prospektet. pressmeddelande preliminar finansiell nyckelinformation
per den 30 september 2023. Den preliminara finansiella
nyckelinformationen omfattar posterna omséattning,
rorelseresultat, resultat efter skatt, resultat per aktie,
kassafléde och likvida medel.



LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

Agarférhallanden

Antalet aktiedgare i Nanexa uppgick till 3 060
stycken per den 30 juni 2023. Av nedanstaende
tabell framgar Bolagets dgarforhallanden per den 30
september 2023 med darefter kianda forandringar.

Utéver vad som framgar nedan finns det, enligt vad
Bolaget kanner till, inte nagra fysiska eller juridiska
personer som ager fem procent eller mer av samtliga
aktier eller roster i Bolaget. Samtliga aktier i Bolaget har
samma rostvarde.

Aktiedgare Antal aktier Kapital och
roster, %

Novo Nordisk A/S 10 000 000 16,5

M2 Capital 4167 194 6,9

Management AB

Forsakringsbolaget 3916 236 6,5

Avanza Pension

Ovriga aktiedgare 42612 196 70,2

Totalt 60 695 626 100

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst
7 750 000 SEK och hogst 31 000 000 SEK. Antalet aktier
ska vara lagst 60 000 000 och hogst 240 000 000 stycken.
Aktiekapitalet i Bolaget per den 30 juni 2023 uppgick till
cirka 7855310 SEK, fordelat pa 60 695 626 aktier.
Aktiernas kvotvarde uppgick per den 30 juni 2023 saledes
till cirka 0,13 SEK. Antalet utestaende aktier vid ingangen
respektive utgangen av ar 2022 var 50 695 626 aktier.
Aktiekapitalet i Bolaget per dagen for detta Prospekt
uppgar till cirka 7 855 310 SEK fordelat pa totalt 60 695
626 aktier. Aktiernas kvotvarde uppgar saledes till cirka
0,13 SEK.

Aktierna ar utgivna enligt svensk ratt och denominerade i
SEK. Aktierna ar fullt inbetalda och fritt Overlatbara.
Bolaget dger inte nagra egna aktier.

De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar aktier
i Erbjudandet kommer under aktuella férutsattningar att
vidkannas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat
Erbjudande medfér en 6kning av antalet aktier i Bolaget
med 121 391 252 aktier fran 60 695 626 aktier till 182
086 878 aktier, motsvarande en utspdadning om 67
procent av antalet aktier i Bolaget.

De aktiedgare som inte tecknar i foreliggande
Foretradesemission kan saledes &dven fa sitt dgande
utspatt ytterligare i motsvarande grad. Aktiedgare som
valjer att inte delta i Erbjudandet har mdjlighet att
kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att
sdlja sina teckningsrétter.

Aktiedgaravtal mm

Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inga aktiedgaravtal
mellan Nanexas aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kdnner inte heller till
nagraavtal eller motsvarande 6verenskommelser som
kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns det inte nagon som
ytterst dger eller kontrollerar Bolaget.

Det férekommer inte heller, savitt Bolagets styrelse kanner
till, ndgra avtal om overlatelsebegrdnsningar (sa kallade
lock up-avtal), se dock nedan wunder rubriken
"Teckningsoptioner  och konvertibler”  gallande
hembudsavtal avseende teckningsoptioner.

Teckningsoptioner och konvertibler

Per dagen for Prospektet har Bolaget tre (3)
aktiebaserade incitamentsprogram: teckningsoptions-
program 2021/2024:1 som &r riktat till samtliga anstéllda
i Bolaget, teckningsoptionsprogram 2022/2025 som ar
riktat till samtliga anstadllda i Bolaget, samt
teckningsoptionsprogram 2023/2026 som a&r riktat till
samtliga anstallda i Bolaget.

Om samtliga teckningsoptioner som ar utestdende i
teckningsoptionsprogram 2021/2024:1, 2022/2025 och
2023/2026 utnyttjas for teckning av aktier kommer
antalet aktier och roster i Bolaget att 6ka med
sammanlagt 1795 600 (med férbehall for eventuell
omrakning enligt respektive programs optionsvillkor),
vilket motsvarar en sammanlagd utspadning om ca 2,9
procent av antalet aktier och roster i Bolaget.
Utspadningseffekter har berdknats sasom antalet
tillkommande aktier och roster i forhallande till antalet
befintliga jamte tillkommande aktier och roster per
dagen for detta Prospekt.



Teckningsoptionsprogram 2021/2024:1 inrattades genom
beslut av arsstdamman den 24 maj 2021 och omfattar en
emission av hogst 460000 teckningsoptioner. De
personer som innehade féljande befattningar gavs genom
beslutet ratt att teckna féljande antal teckningsoptioner:
VD (en person) hogst 100 000 optioner, évriga personer i
ledningsgruppen (fyra personer) hogst 50 000 optioner
var och 6vriga anstdllda (atta personer) hogst 20 000
optioner var. De fyra personer som ovan benamns ”6vriga
personer i ledningsgruppen” gavs darutdver en ratt att
teckna ytterligare hogst 25 000 teckningsoptioner. Om
det totala antalet teckningsoptioner som sadan
ytterligare teckning avser Overstiger det antal
teckningsoptioner som aterstar efter garanterad
tilldelning  enligt  ovan, ska de aterstdende
teckningsoptionerna fordelas mellan dem som har
tecknat ytterligare teckningsoptioner. Férdelningen ska
ske pro-rata i forhallande till det antal ytterligare
teckningsoptioner som var och en av dem tecknat inom
angiven grans. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs som
motsvarar 200 procent av den volymvagda
genomsnittskursen fér Bolagets aktie pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden den 31 maj 2021 —
den 11 juni 2021 (utfallet blev en teckningskurs om 12,92
SEK per aktie omrdknat till 12,67 SEK efter
foretradesemissionen  som  genomférdes  2021).
Teckningsoptionerna far utnyttjas for teckning av aktier
under perioden den 15 juni 2024 — den 31 juli 2024. En
forutsattning for tilldelning av teckningsoptioner ar att
den anstéllde har ingatt ett hembudsavtal med Bolaget,
enligt vilket den anstallde ar forpliktigad att erbjuda
Bolaget, eller den Bolaget anvisar, att forvdrva
teckningsoptionerna om den anstallde avser att 6verlata
teckningsoptionerna innan de kan utnyttjas, om den
anstélldes anstallning upphor inom viss tid samt i vissa
andra fall. Totalt har 380 000 teckningsoptioner tecknats
i teckningsoptionsprogram 2021/2024:1.
Teckningsoptioner som utgavs i teckningsoptionsprogram
2021/2024:1 har delvis makulerats.

Teckningsoptionsprogram 2022/2025 inrattades genom
beslut av arsstdamman den 9 juni 2022 och omfattar en
emission av hogst 1170 000 teckningsoptioner. De
personer som innehade féljande befattningar gavs genom
beslutet ratt att teckna féljande antal teckningsoptioner:
VD (en person) hogst 150 000 optioner, Gvriga personer i
ledningsgruppen (fem personer) hogst 100 000 optioner
var och ovriga anstéllda (tretton personer) hogst 40 000
optioner var. De fem personer som ovan benamns ”6vriga
personer i ledningsgruppen” gavs darutdver en ratt att
teckna ytterligare hogst 25 000 teckningsoptioner. Om
det totala antalet teckningsoptioner som sadan
ytterligare teckning avser Overstiger det antal
teckningsoptioner
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som aterstar efter garanterad tilldelning enligt ovan, ska
de aterstaende teckningsoptionerna fordelas mellan dem
som har tecknat ytterligare teckningsoptioner.
Fordelningen ska ske pro-rata i forhallande till det antal
ytterligare teckningsoptioner som var och en av dem
tecknat inom angiven gréans. Varje teckningsoption
berattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs som motsvarar 200 procent av den
volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa
Nasdaq First North Growth Market under perioden den
24 maj 2022 - den 8 juni 2022 (utfallet blev en
teckningskurs om 4,95 SEK per aktie).
Teckningsoptionerna far utnyttjas for teckning av aktier
under perioden den 15 juni 2025 — den 31 juli 2025. En
forutsattning for tilldelning av teckningsoptioner ar att
den anstéllde har ingatt ett hembudsavtal med Bolaget,
enligt vilket den anstallde ar forpliktigad att erbjuda
Bolaget, eller den Bolaget anvisar, att forvarva
teckningsoptionerna om den anstéllde avser att dverlata
teckningsoptionerna innan de kan utnyttjas, om den
anstdlldes anstallning upphor inom viss tid samt i vissa
andra fall. Totalt har 983 000 teckningsoptioner tecknats
i teckningsoptionsprogram 2022/2025.

Teckningsoptionsprogram 2023/2026 inrattades genom
beslut av arsstamman den 9 juni 2023 och omfattar en
emission av hogst 1345 000 teckningsoptioner. De
personer som innehade foljande befattningar gavs
genom beslutet ratt att teckna fdljande antal
teckningsoptioner: VD (en person) hogst 165 000
optioner, Ovriga personer i ledningsgruppen (fem
personer) hogst 110 000 optioner var och Ovriga
anstéllda (femton personer) hogst 42 000 optioner var.
De fem personer som ovan bendmns ”6vriga personer i
ledningsgruppen” har darutéver en ratt att teckna
ytterligare hogst 27 500 teckningsoptioner. Om det totala
antalet teckningsoptioner som sadan ytterligare teckning
avser overstiger det antal teckningsoptioner som aterstar
efter garanterad tilldelning enligt ovan, ska de
aterstdende teckningsoptionerna fordelas mellan dem
som har tecknat ytterligare teckningsoptioner.
Fordelningen ska ske pro-rata i forhallande till det antal
ytterligare teckningsoptioner som var och en av dem
tecknat inom angiven grdns. Varje teckningsoption
berattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs som motsvarar 150 procent av den
volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa
Nasdaq First North Growth Market under perioden den
12 juni 2023 — den 26 juni 2023 (utfallet blev en
teckningskurs om 5,31 SEK per aktie).
Teckningsoptionerna far utnyttjas for teckning av aktier
under perioden den 1 juli 2026 — den 31 augusti 2026. En
forutsattning for tilldelning av teckningsoptioner ar att
den anstallde har ingatt ett hembudsavtal med Bolaget,
enligt vilket den anstdllde ar forpliktigad att erbjuda
Bolaget, eller den Bolaget anvisar,



att férvarva teckningsoptionerna om den anstéllde
avser att overlata teckningsoptionerna innan de kan
utnyttjas, om den anstalldes anstallning upphér inom
viss tid samt i vissa andra fall. Totalt har 425000
teckningsoptioner tecknats i teckningsoptionsprogram
2023/2026.

Vasentliga avtal
Samarbets- _och
Materials

| december 2020 ingick Nanexa ett utvecklingsavtal
med Applied Materials, som ar ledande inom
materialteknikldsningar som bl.a. anvands for att
producera chip och avancerade skdrmar, for att skala
upp Nanexas produktion av ALD-belagda injicerbara
likemedel.>

utvecklingsavtal med Applied

Inom ramen for samarbetet utvecklas
beldaggningstekniken i syfte att skala upp processen for
langverkande injicerbara lakemedel.

Enligt avtalet tillhandahaller Applied Materials
produktionsutrustning som kommer att installeras i
Nanexas lokaler i Uppsala och inom ramen fér Bolagets
GMP-certifiering. Viss produktionsutrustning har
redan installerats i den GMP-klassade lokalen. Nanexa
har enligt avtalet atagit sig att anlita Applied Materials
som exklusiv leverantér av ALD-beldaggning for
Nanexas egna behov och i den man Nanexa kan styra
det ocksa for Nanexas kunders och eventuella
koncernbolags behov. Applied Materials har a sin sida
atagit sig att endast tillhandahalla ALD-beldggning och
darmed relaterade tjanster inom det parenterala
omradet under samarbetsavtalet eller annars med
Nanexas foregdende godkannande.

Ijuli 2022 ingick aven Nanexa och Applied Materials ett
tillaggsavtal till utvecklingsavtalet. Tilldggsavtalet
reglerar framtida kommersiella  arrangemang,
inklusive principer for o©msesidig kostnads- och
intdktsdelning och licenser. Enligt saval samarbets- och
utvecklingsavtalet som tillaggsavtalet har Nanexa en
exklusivitet for utlicensiering inom det parenterala
omradet.

Utvarderingsavtal med Novo Nordisk A/S

| december 2022 ingick Nanexa ett utvarderingsavtal
med Novo Nordisk fér utvardering av Nanexas drug
delivery-system PharmaShell® tillsammans med Novo
Nordisks produkter.
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Under utvarderingsavtalet kommer Novo Nordisk férse
Nanexa med sina produkter och Nanexa kommer att
utveckla en langverkande injicerbar substans baserad pa
drug delivery-systemet PharmaShell®. Den nya
formuleringen kommer att utvarderas i prekliniska
studier av Novo Nordisk.

Som en del av utvdrderingsavtalet erhaller Nanexa
ersattningar motsvarande cirka 46,1 MSEK for dels
exklusiviteten  for Novo Nordisk att anvanda
PharmaShell® i kombination med sina produkter, giltigt
under hela exklusivitetsperioden, dels for det arbete som
utfors enligt utvarderingsavtalet.

Under exklusivitetsperioden kommer Novo Nordisk ha
mojlighet att forhandla fram ett licensavtal. Nanexa
kommer att kunna fortsatta utvecklandet av sitt eget
produktprojekt (NEX-22) inom typ 2-diabetesomradet
under hela exklusivitetsperioden.

| samband med ingdendet av utvarderingsavtalet
investerade Novo Nordisk 17,2 MSEK i Nanexa genom en
riktad emission omfattande 10 000 000 aktier.

Utover vad som beskrivits ovan har Bolaget inte ingatt
nagra vasentliga avtal utom ramen for den normala
verksamheten under en period om ett ar fore
offentliggérandet av Prospektet. Bolagets affarsmodell
och hur samarbetsavtal inom ramen fér den normala
verksamheten ar konstruerade beskrivs kortfattat i
avsnittet Information om Nanexas partnerprojekt ovan.

Réttsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Den 27 maj 2021 vidtog Nanexa rattsliga atgarder genom
att ge in en stdmningsansdkan mot VitriVax Inc. (ett
amerikanskt utvecklingsbolag) vid en federal domstol i
Delaware, USA. | stdamningsansdokan gjorde Nanexa
gdllande att VitriVax Inc. genom sin process och de
produkter som framstalls genom processen gor intrang i
tre av Nanexas beviljade patent i USA relaterade till drug
delivery-plattformen PharmaShell®. Nanexa yrkade att
domstolen ska aldgga motparten att upphéra med de
intrangsgorande aktiviteterna samt utge ersattning till
Nanexa.

52 F6r information om Applied Materials, se  www.appliedmaterials.com/company/about.



I november 2022 ingick Nanexa och VitriVax Inc. ett
forlikningsavtal som bl.a. innehaller en villkorad
licensmekanism. | avtalet garanterar VitriVax Inc. att
bolagetinte inkraktar pa uppfinningar som omfattas av
Bolagets patent i USA relaterade till drug delivery-
plattformen PharmaShell®. VitriVax Inc. garanterar
dven att inte heller i framtiden inkrakta p3, eller hjilpa
nagon tredje part att inkrakta pa, uppfinningar som
omfattas av det berdrda patentet under patentets
giltighetstid. | samband med att Nanexa och Vitrivax,
Inc. ingick forlikningsavtalet avslutades &dven
patentintrangsprocessen vid den federala domstolen i
USA.

Utover vad som beskrivs ovan varken ar eller har
Bolaget varit part i nagra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden under
innevarande eller foregaende rakenskapsar som har
haft eller skulle kunna ha betydande effekter pa
Bolaget eller dess finansiella stéllning eller Idnsamhet.

Utdver vad som redogérs for i detta avsnitt, kanner
Bolagets styrelse inte heller till ndgra omstandigheter som
skulle kunna leda till att nagot sadant forfarande skulle
kunna uppkomma.

Intressekonflikter

Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan de
skyldigheter som styrelseledamoterna eller den
verkstallande  direktoren och  Ovriga ledande
befattningshavare har gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra uppdrag.

Det finns inga arrangemang eller 6verenskommelser med
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter
enligt vilka styrelseledamoterna, den verkstallande
direktoren eller 6vriga ledande befattningshavare valts till
sina befattningar.

Narstaendetransaktioner

Under perioden fran och med den 1 januari 2021 till
dagen for Prospektet har, med undantag for vad som
anges nedan, inga transaktioner mellan Bolaget och
narstaende parter forekommit.

Utéver beslutade styrelsearvoden har vissa av styrelsens
ledamoter fakturerat Bolaget for konsultuppdrag som
ligger utanfor uppdraget som styrelseledamot. Vissa
ledande befattningshavare ar, eller har varit, anlitade pa
konsultbasis.

53 Beloppen inkluderar konsultarvoden fér arbete som utférts under
september 2023, men som per dagen for Prospektet inte har utbetalats.
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Under 2021 har konsultarvode utgatt till foljande
personer: Otto Skolling (1 305 KSEK), Bengt Gustavsson
(1 338 KSEK), Sven Undeland (514

KSEK), Owe Luhr (333 KSEK), Marie Gardmark (458 KSEK)
och Mikael Asp (1 802 KSEK).

Under 2022 har konsultarvode utgatt till foljande
personer: Otto Skolling (810 KSEK), Bengt Gustavsson
(2 334 KSEK), Sven Undeland (319 KSEK), Marie Gardmark
(1 060 KSEK) och Mikael Asp (1 397 KSEK).

Under 2023 fram till dagen for Prospektet har
konsultarvode utgatt till féljande personer: Otto Skolling
(1 416 KSEK), Bengt Gustavsson (1 570 KSEK), Sven
Undeland (233 KSEK), Marie Gardmark (587 KSEK) och
Mikael Asp (709 KSEK).>®

via av
ledande

| samtliga fall har fakturering skett
styrelseledaméterna respektive de
befattningshavarna kontrollerade bolag.
Bolagets styrelse bedomer att samtliga avtal med

narstdende har ingatts pa marknadsmassiga villkor.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

E:l

Kopior av féljande handlingar halls tillgdngliga Bolagets kontor pa Virdings Allé 2, 754 50 Uppsala, under hela
Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar):

e Nanexas registreringsbevis (utgérande Bolagets uppdaterade stiftelseurkund)
e Nanexas bolagsordning

Handlingarna ovan finns &ven tillgingliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats www.nanexa.com.
Véanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller

godkants av Finansinspektionen.


http://www.nanexa.com/
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DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Ord

Forklaring

Atomic Layer Deposition

(sv. atomskiktsdeponering) (ALD) ar en
deponeringsteknik for tunna filmer baserad pa
sekventiell anvandning av en kemisk gasfasprocess. ALD
innebar att gasformiga reaktanter (prekursorer) infors i
en reaktionskammare for att bilda det 6nskade
materialet via kemiska reaktioner i ytskiktet.

Co-development

(sv. samutveckling)

Drug delivery

(sv. lakemedelsleverans) avser metoder, formuleringar,
teknologier och system for transport av en farmaceutisk
sammansdattning i kroppen och forbattra dess
effektivitet och sdkerhet genom att kontrollera
hastigheten, tiden och platsen for frisattningen i
kroppen.

Drug load (sv. lakemedelsandel) ar férhallandet mellan det aktiva
ldkemedlet och det totala innehallet i lakemedelsdosen.

In vitro (latin ”i glas”) avser provrorsférsok dar till exempel en
levande cell studeras utanfor sin normala biologiska
omgivning.

Parenteral Parenteral betyder utanfér matsmaltningskanalen.

Parenteral nutrition innebar att naring och vatska ges
direkt i blodbanan.

Proof of Concept

(visa effekt i manniska) innebar test av en viss metod
eller idé for att verifiera att nagot teoretiskt fungerar i
praktiken. Inom lakemedelsutveckling handlar det ofta
primart om att se effekt av ett ldkemedel i djur eller
manniska.

State-of-the-art

Begreppet hanvisar till den hégsta nivan av utveckling
inom teknik eller vetenskapligt omrade.
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Denna sida har avsiktligt lamnats tom.



nane)(a



	Upprättande och registrering av Prospektet
	Tvist och tillämplig lag
	Viktig information till investerare
	Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
	Presentation av finansiell information
	Teckningsrätter kan ha ett ekonomiskt värde
	HANDLINGAR INFÖRLIVADE GENOM HÄNVISNING
	SAMMANFATTNING
	INLEDNING
	NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
	NYCKELINFORMATION OM VÄRDEPAPPEREN
	NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VÄRDEPAPPER TILL ALLMÄNHETEN

	ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRÅN TREDJE PART OCH GODKÄNNANDE AV BEHÖRIG MYNDIGHET
	UPPRÄTTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET
	ANSVARIGA PERSONER
	INFORMATION FRÅN TREDJE PART

	BAKGRUND OCH MOTIV
	MOTIV FÖR FÖRETRÄDESEMISSIONEN
	EMISSIONSLIKVIDENS ANVÄNDANDE
	INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER
	RÅDGIVARE
	Zonda Partners är finansiell rådgivare till Nanexa. Advokatfirman Lindahl KB är legal rådgivare till Nanexa. Dessa har biträtt Bolaget i upprättandet av Prospektet. Då samtliga uppgifter i Prospektet härrör från Bolaget, friskriver sig Zonda Partners...

	VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSÖVERSIKT
	VERKSAMHETEN
	Nanexa i korthet
	Vision
	Affärsidé
	Affärsmodell
	Mål
	Bakgrund till Nanexa
	Nanexas drug delivery-teknologi PharmaShell®
	Fördelar med PharmaShell®:
	Patent
	Finansiering av Bolagets verksamhet

	Nanexas projektportfölj oktober 2023
	Egna projekt och partnerprojekt
	Om NEX-22, NEX-20 och NEX-18

	MARKNADEN
	Läkemedelsmarknaden
	Marknaden för Drug delivery
	Konkurrens inom drug delivery

	Trender
	Investeringar


	REDOGÖRELSE FÖR RÖRELSEKAPITAL
	RISKFAKTORER
	RISKER RELATERADE TILL PRODUKTUTVECKLING OCH                            REGULATORISKA FRÅGOR
	Tidiga utvecklingsprojekt är riskfyllda, resurskrävande och förknippade med stor osäkerhet
	Risker relaterade till marknadsgodkännanden
	Risker relaterade till andra regulatoriska krav än marknadsgodkännanden

	AFFÄRS- OCH VERKSAMHETSRISKER
	Beroende av samarbetspartners för kommersialisering
	Det är av väsentlig betydelse för Nanexas framtida utveckling, lönsamhet och finansiella ställning att PharmaShell®-teknologin och Bolagets egna läkemedelskandidater kan kommersialiseras på ett framgångsrikt sätt. Detta kan ske genom att licensiera Ph...
	läkemedelsföretag för användning i kombination med läkemedelssubstanser som utvecklas av samarbetspartnern. Nanexa bedömer att det också kommer att bli nödvändigt att ingå samarbetsavtal för att kunna utnyttja den fulla potentialen av Bolagets egna lä...
	Beroende av samarbetspartners för uppskalning av tillverkning
	Framtida kapitalbehov
	Beroende av nyckelpersoner
	Beroende av leverantörer
	IT -system och IT-säkerhet
	Konkurrenter

	LEGALA RISKER
	Immaterialrättsligt skydd
	Intrång och immaterialrättsliga tvister
	Produktansvar

	RISKER RELATERADE TILL AKTIEN
	Begränsad likviditet i aktien

	RISKER RELATERADE TILL FÖRETRÄDESEMISSIONEN
	Teckningsförbindelser och emissionsgarantier ej säkerställda


	VÄRDEPAPPERENS RÄTTIGHETER
	ALLMÄN INFORMATION OM AKTIERNA
	CENTRAL VÄRDEPAPPERSFÖRVARING
	BEMYNDIGANDEN
	SKATTELAGSTIFTNING
	BESLUT OM FÖRETRÄDESEMISSIONEN
	UTDELNING
	OFFENTLIGA UPPKÖPSERBJUDANDEN OCH TVÅNGSINLÖSEN

	VILLKOR OCH   ANVISNINGAR
	TECKNINGSKURS
	AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER
	Direktregistrerade aktieägare
	Förvaltarregistrerade aktieägare
	Aktieägare bosatta i vissa obehöriga jurisdiktioner

	HANDEL MED TECKNINGSRÄTTER
	TECKNING MED STÖD AV FÖRETRÄDESRÄTT
	Direktregistrerade aktieägare

	TECKNING UTAN STÖD AV FÖRETRÄDESRÄTT
	BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)
	HANDEL MED BTA
	LEVERANS AV AKTIER
	HANDEL I AKTIEN
	UTDELNING
	OFFENTLIGGÖRANDE AV UTFALLET I EMISSIONEN
	VIKTIG INFORMATION ANGÅENDE LEI OCH NID
	INFORMATION TILL DISTRIBUTÖRER
	INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER
	ÖVRIG INFORMATION
	TECKNINGSFÖRBINDELSER OCH GARANTI-ÅTAGANDEN

	FÖRETAGSSTYRNING
	STYRELSE
	Göran Ando
	Eva Nilsagård
	Magnus Westgren
	Birgit Stattin Norinder
	Richard Davis
	Jakob Dynnes Hansen

	LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
	David Westberg
	Anders Johansson
	Björn Svanström
	Joel Hellrup
	Mikael Asp
	Mårten Rooth
	Marie Gårdmark
	Sven Undeland
	Otto Skolling
	Kristine Bäck
	Bengt Gustavsson
	ÖVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH     LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE


	FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL
	BOLAGETS NYCKELTAL
	Definitioner av alternativa nyckeltal

	UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY
	BETYDANDE FÖRÄNDRINGAR AV BOLAGETS FINANSIELLA STÄLLNING SEDAN UTGÅNGEN AV DEN SENASTE RAPPORTPERIODEN

	LEGALA FRÅGOR, ÄGARFÖRHÅLLANDEN OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION
	Ägarförhållanden
	Antalet aktieägare i Nanexa uppgick till 3 060 stycken per den 30 juni 2023. Av nedanstående tabell framgår Bolagets ägarförhållanden per den 30 september 2023 med därefter kända förändringar.
	Aktier och aktiekapital
	Teckningsoptioner och konvertibler
	Väsentliga avtal
	Intressekonflikter
	Närståendetransaktioner

	TILLGÄNGLIGA DOKUMENT
	DEFINITIONER OCH ORDLISTA

